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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

A los socios de Caja Rural de Jaén, Barcelona y Madrid, Sociedad Cooperativa de Crédito:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caja Rural de Jaén, Barcelona y Madrid,
Sociedad Cooperativa de Crédito (la Entidad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, |a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre de
2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Esparia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria B
Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seguin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1
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Caja Rural de Jaén, Barcelona y Madrid, Sociedad Cooperativa de Crédito y sociedades dependientes

Cuestiones clave de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Estimacion de las pérdidas por deterioro de los
préstamos y anticipos a la clientela

El Grupo evaltia de manera periddica la
estimacion de las pérdidas por deterioro de la
cartera de préstamos, registrando las
correspondientes provisiones cuando existe
evidencia de deterioro debido a uno o mas
eventos ocurridos desde el reconocimiento
inicial que tienen un impacto sobre los flujos
de efectivo estimados. La determinacion del
deterioro por riesgo de crédito es una de las
estimaciones mas significativas en la
preparacion de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, motivo por el cual ha
sido considerada una cuestién clave de
auditoria.

Para el célculo de las coberturas colectivas, el
Grupo ha optado por la aplicacion de los
porcentajes de cobertura definidos por la
Circular 4/2017 de Banco de Espaiia sobre la
base de su experiencia y de la informacién que
tiene del sector bancario espariol.

La estimacion de las pérdidas por deterioro
supone un elevado componente de juicio, al
tener en consideracién elementos tales como:

. La clasificacion de las operaciones en
funcion del segmento de riesgo de
credito al que pertenecen.

. La identificacion y clasificacion de los
riesgos en vigilancia especial o
deteriorados.

. La consideracion de |a existencia de

refinanciaciones y reestructuraciones y
los criterios exigidos para su cura.

. El valor realizable de las garantias
reales eficaces asociadas a las
operaciones crediticias, para cuya
determinacion la Entidad dominante ha
optado por la aplicacion de los
descuentos porcentuales indicados en la
Circular 4/2017 de Banco de Espania,
sobre la base de su experiencia y de la
informacién que tiene del sector
bancario espariol.

Nuestro trabajo sobre la estimacién de las
correcciones valorativas por deterioro se ha
centrado en el andlisis, evaluacion y
comprobacion del sistema de control interno, asi
como en la realizacion de pruebas en detalle
sobre las estimaciones hechas por el Grupo.

En relacion con el control interno, hemos llevado
a cabo, entre otros, los siguientes procedimientos
de auditoria:

. Validacién de los controles generales
informéticos de los sistemas relevantes con
impacto en la informacién financiera del
area. Comprobacién de los principales
aspectos relativos al entorno de seguridad
de los sistemas de informacién que
recogen el calculo de las provisiones por
deterioro.

. Verificacion de la adecuacion de las
paliticas y procedimientos a los
requerimientos normativos de aplicacion.

. Entendimiento del entorno de control
interno en la construccién de la
metodologia de céalculo, identificacion y
validacion de los principales controles
claves, tanto automaticos como manuales.
La evaluacion del entorno de control ha
incluido la comprobacion de la fiabilidad de
las fuentes de datos utilizadas en los
calculos.

. Comprobacién de la evaluacion periodica
de las atribuciones otorgadas para la
sancion de las operaciones en los 6rganos
e instancias competentes, asi como de la
revision documental y andlisis de la
operacién antes de su sancién.

. Entendimiento y evaluacion del proceso de
revision periédico de expedientes realizado
por el Grupo, encaminado al seguimiento
de su clasificacion y, en su caso, registro
del correspondiente deterioro.
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Cuestiones clave de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria
Ver nota 2.b) Utilizacién de juicios y . Entendimiento y evaluacion del entorno de
estimaciones en la elaboracion de los estados control relacionado con la posibilidad de
financieros, nota 3.i) Deterioro del valor de los realizar modificaciones a las condiciones
activos financieros, nota 6.a) Riesgo de crédito de una operacién aprobada o sometida a
y nota 11 Préstamos y partidas a cobrar a aprobacion.

coste amortizado, de las cuentas anuales

consolidadas adjuntas. Adicionalmente, hemos llevado a cabo, entre

otras, las siguientes pruebas en detalle:

. Verificacién de una muestra de expedientes
de riesgos crediticios con objeto de evaluar
su adecuada clasificacién, asi como su
correcta segmentacion y la identificacion de
refinanciaciones y sus curas.

. Pruebas selectivas de verificacion de la
calidad de los datos, mediante la
comprobacién con documentacion soporte
de la informacidn que figura en los
sistemas y que sirve de base para la
clasificacion de las operaciones y de, en su
caso, el correspondiente deterioro.

. Re-ejecucion del calculo de las provisiones
colectivas.
. Revision para una muestra de expedientes

del correcto célculo de la cobertura que ha
determinada mediante analisis
individualizado.

Como resultado de los procedimientos anteriores,
no se han identificado diferencias, fuera de un
rango razonable, en las estimaciones realizadas
por el Grupo en relacién a las pérdidas colectivas
por deterioro del valor de los préstamos y
anticipos a la clientela en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, conforme al marco de
informacion financiera que resulta de aplicacion
al Grupo.
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Cuestiones clave de la auditoriz

Provisiones por litigios y reclamaciones
fiscales, legales, laborales y regulatorias

El Grupo tiene constituidas provisiones para la
cobertura de potenciales contingencias
derivadas del curso normal de sus actividades,
tales como las derivadas de procedimientos
judiciales o reclamaciones en las que se
encuentre inmersa, asi como otras de
naturaleza fiscal, legal, laboral y/o regulatoria.

Los administradores y la Direccion de la
Entidad dominante realizan las estimaciones
aplicando criterios prudentes y considerando la
mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados. Por lo general, tanto la
determinacién del resultado previsto de dichos
procedimientos como la evaluacién de su
efecto econdmico, conllevan su complejidad e
incertidumbre en cuanto a su desenlace y/o
cuantia definitiva.

En consecuencia, el registro de las provisiones
es una de las areas en las que mayor grado de
juicio y estimacién es requerido y, es por ello,
por lo que ha supuesto una cuestidn clave de
auditoria.

Ver nota 2.b) Utilizacion de juicios y
estimaciones en la elaboracion de los estados
financieros, nota 3.q) Provisiones y pasivos
contingentes, y nota 20 Provisiones de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Otras cuestiones

Modo en el que se han tratado en la auditoria

En el marco de nuestra auditoria, hemos
verificado las politicas y procesos establecidos en
el Grupo para la estimacion de las provisiones por
litigios y procesos abiertos, habiendo llevado a
cabo los siguientes procedimientos de auditoria:

. Analisis de las principales demandas, tanto
individuales como, en su caso, colectivas.

. Obtencion de cartas de confirmacion por
parte de la asesoria juridica interna de Ia
Entidad dominante para contrastar su
evaluacion del resultado esperado de los
litigios, el correcto registro de la provision,
asi como la identificacion de potenciales
pasivos contingentes.

. Evaluacion de las posibles contingencias
en relacion con el cumplimiento de las
obligaciones tributarias para todos los
periodos abiertos a inspeccién.

. En colaboracién con nuestros expertos y
especialistas internos, analisis de la
razonabilidad de la estimacion del resultado
esperado de los procedimientos fiscales y
legales mas significativos.

. Comprobacién del registro, estimacion y
movimiento de provisiones contables.

Como resultado de los procedimientos anteriores,
no se han identificado diferencias, fuera de un
rango razonable, en las estimaciones realizadas
por la Entidad dominante para determinar las
provisiones incluidas en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas.

Las cuentas anuales consolidadas de Caja Rural de Jaén, Barcelona y Madrid, Sociedad Cooperativa
de Crédito y sociedades dependientes, correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de
2018 fueron auditadas por otro auditor que expreso una opinion favorable sobre dichas cuentas

anuales consolidadas el 31 de mayo de 2019.
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Otra informacién: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2019,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad dominante y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion
consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacién al estado de la informacién no financiera
consolidado, que consiste en comprobar Unicamente que la citada informacién se ha facilitado
en el informe de gestién consolidado, 0 en su caso, que se ha incorporado en éste |a referencia
correspondiente al informe separado sobre la informacion no financiera en la forma prevista en
la normativa, y en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestién
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién
con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida
como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y
presentacion de esta parte del informe de gestidén consolidado son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, baséandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestién consolidado y
que el resto de la informacidn que contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019 y su contenido y presentacion son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la Comision de Auditoria, Cumplimiento y
Riesgos en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Entidad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable al Grupo en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Entidad dominante
son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La Comision de Auditoria, Cumplimiento y Riesgos de la Entidad dominante es responsable de la
supervision del proceso de elaboracidn y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.



-

pwec

Caja Rural de Jaén, Barcelona y Madrid, Sociedad Cooperativa de Crédito y sociedades dependientes

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
O error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de ias
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Entidad dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Entidad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas 0, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacién
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.
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Nos comunicamos con la Comisién de Auditoria, Cumplimiento y Riesgos de la Entidad dominante en
relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisién de Auditoria, Cumplimiento y Riesgos de la Entidad
dominante una declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos
los de independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones
que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la Comision de Auditoria, Cumplimiento y
Riesgos de la Entidad dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la Comisiéon de Auditoria, Cumplimiento y Riesgos de la Entidad
dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la Comisién de Auditoria, Cumplimiento y Riesgos de la Entidad dominante de fecha 17 de junio
de 2020.

Periodo de contratacion

La Asamblea General Ordinaria de la Entidad dominante celebrada el 28 de junio de 2019 nos
nombrd auditores del Grupo por un periodo de tres afios, correspondientes a los ejercicios finalizados
el 31 de diciembre de 2019, 2020 y 2021.

Servicios pregtédos

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados al Grupo se desglosan en
la nota 34.3 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

\P\ JAUDITORZS

<

Javier Pato BI
PRICEWATERHOUSECOOPERS

AUDITORES, S.L.

17 de junio de 2020
2020 Nuam. 01/20/13080
96,00 EUR
SELLO CORPORATIVQ:

Informe de auditoria de cuentas sujeta
ala normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional
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CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y MADRID,

SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance consolidado al 31 de diciembre de 2019

ACTIVO

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a Ia vista
Activos financieros mantenidos para negociar

Derivados
Activos financieros no destinados negociacién valorados obligatoriamente
a valor razonable con cambios en resultados

Valores representativos de deuda

Préstamos y anticipos
Clientela
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Pro-memoria: Prestados o entregados como garantia con derecho de venta o
pignoracion
Activos financieros a coste amortizado
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Entidades de crédito
Clientela
Activos tangibles
Inmovilizado material

De uso propio

\ 1N
D Cedido en arrendamiento operativo

\/

/

Inversiones inmobiliarias
Activos intangibles

Otros activos intangibles
Activos por impuestos

Corrientes

Diferidos
Otros activos

Existencias

Resto de los otros activos

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para Ia venta

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

Nota 2019 2018(*)
7 355.565 413.917
8 228 203

228 203
9 3.055 3.880
, 147

3.055 3.733

3.055 3.733

10 398.471 471781
64.604 50.374

333.867 412.407

90.818 84.223
2.112.303 1.822.219

12 284.376 295.728
11 1.827.927 1.626.491
25.097 46.797

1.802.830 1.579.694

16 81.928 73.833
65.880 64.519

65.876 64.513

4 6

16.048 9314

17 230 445
230 445

25 16.122 23.107
654 4433

15.468 18.674

18 11.683 12.007
2.176 2370

9.507 9.637

14 22563 24.809
3.002.148 2.946.201

(%) Estas cifras se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
(Las Notas 1 a 35 de la memoria adjunta forman parte del balance consolidado al 31 de diciembre de 2019)
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CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y MADRID,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance consclidado al 31 de diciembre de 2019

Miles de euros

PASIVO Nota 2019 2018(*)
Pasivos financieros mantenidos para negociar 8 4 6
Derivados 4 6
Pasivos financieros a coste amortizado 19 2.664.260 2.627.606
Depésitos 2.641.692 2.607.963
Bancos centrales 251.730 252.792
Entidades de crédito 7.474 9.134
Clientela 2.382.488 2.346.037
Otros pasivos financieros 22.568 19.643
Derivados - contabilidad de coberturas 13 15.693 13.194
Provisiones 20 12.086 11.919
Compromisos y garantias concedidos 2.472 2.497
Restantes provisiones 9.614 9.422
Pasivos por impuestos 25 18.984 17.967
Corrientes 1.131 1.035
I3 Diferidos 17.853 16.932
‘ Otros pasivos 18 11.474 9.616
; Ei De los cuales: fondo de la obra social 18y 21 5.761 4.722
™ \\\ TOTAL PASIVO 2.722.501 2.680.308

(*) Estas cifras se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos
(Las Notas 1 a 35 de la memoria adjunta forman parte del balance consolidado al 31 de diciembre de 2019)



CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y MADRID,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance consolidado al 31 de diciembre de 2019

Miles de euros

Nota 2019 2018(*)
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 248.508 237.291
Capital o fondo de dotacién
Escriturado 22.1 129.868 129.691
Ganancias acumuladas 22.2 102.329 88.034
Reservas de revalorizacién 222 5.615 5.798
Otras reservas 22.2 (4.902) 1.117
Resultado atribuible a los propietarios de la dominante 16.388 13.440
(-) Dividendos a cuenta (790) (789)
Otro resultado global acumulado 23 28.885 26.390
Elementos que no se reclasificardn en resultados 6.888 2.582
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas 51 139
Cambios valor razonable instrumentos patrimonio valorados a valor razonable
. 6.837 2.443
con cambios en otro resultado global
Elementos que puedan reclasificarse en resultados 21.997 23.808
. . !
Cambps valor razonable instrumentos deuda valorados a valor razonable con 21.997 23.808
cambios en otro resultado global
Interses minoritarios 2.254 2.212
TOTAL PATRIMONIO NETO 279.647 265.893
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3.002.148 2.946.201
PRO-MEMORIA
Compromisos préstamo concedidos 24.1 194.091 219.925
/j; Garantias financieras concedidas 24.2 41.038 24.587
R Otros compromisos concedidos 24.3 72.840 78.444

(*) Estas cifias se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

(Las Notas 1 a 35 de la memoria adjunta forman parte del balance consolidado al 31 de diciembre de 2019)
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CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y MADRID,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019

Miles de euros

Nota 2019 2018(*)
Ingresos por intereses 27 60.018 58.099
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 8.399 11.132
Activos financieros a coste amortizado 51.453 46.541
Restantes ingresos por intereses 166 426
(Gastos por intereses) 27 (3.678) (5.969)
MARGEN DE INTERES ES 56.340 52.130
Ingresos por dividendos 10 3.525 1.833
Ingresos por comisiones 28 17.345 18.250
(Gastos por comisiones) 28 (1.251) (1.202)
A Rsleros o alorsicss e e SR G BE A e 7 12556 4559
Restantes activos y pasivos financieros 12.556 4.559
Ganal'lcias 0 (<) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para 27 92 as)
negociar, netas
Otras ganancias o (-) pérdidas 92 (18)
Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no destinados a negociacién
valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, (725) (660)
netas
Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro 6) i
resultado global
Reclasificacién de activos financieros desde coste amortizado (679) -
JOtras ganancias o (-) pérdidas - (660)
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 3 1
Diferencias de cambio (ganancia o (-) pérdida), netas 9 9
Otros ingresos de explotacion 29 6.929 6.699
(Otros gastos de explotacién) 29 (11.857) (10.580)
De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social 21y29 (5.668) (4.722)
MARGEN BRUTO 82.960 71.021

(*) Estas cifias se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
(Las Notas 1 a 35 de la memoria adjunta forman parte de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019)



j CAJA RURAL DE JAEN
RARCELONA.Y MAD

CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y MADRID,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019

(Gastos de administracion) (40.422) (39.971)
(Gastos de personal) 30 (25.602) (25.475)
(Otros gastos de administracién) 31 (14.820) (14.496)

(Amortizacién) 16y 17 (5.375) (4.864)

(Provisiones o (-) reversion de provisiones) 20y 3.p (4.059) (3.315)

(Deterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados y (12.067) (6.299)
pérdidas o (-) ganancias netas por modificacién)

(Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global) 10 11 9)

(Activos financieros a coste amortizado) 11 (12.078) (6.290)
(Deterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor de activos no

i (258) 16
financieros)

(Activos tangibles) 16 (258) 16
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, 12 230 (819)
netas
Ganancias o (-) pérdidas de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos clasificados come mantenidos para la venta no admisibles como 33 (610) 491
actividades interrumpidas

GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DEIMPUESTOS PROCEDENTES 20.399 16.260

DELAS ACTIVIDADES CONTINUADAS ’ )
(Gas‘tos o (-) ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades 25 (3.964) @.720)

continuadas)

GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DEIMPUESTOS 16.435 13.540

PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS ) ’
/> RESULTADO DEL EJERCICIO 16.435 13.540
/ Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 47 100
Atribuible a los propietarios de la dominante 16.388 13.440

(*) Estas cifras se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
(Las Notas 1 a 35 de la memoria adjunta forman parte de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
efercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019)



CAJA RURAL DE JAEN, BARCELOI}IA Y MADRID,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado al 31 de diciembre de 2019

Miles de euros

Nota 2019 2018(*)
RESULTADO DEL EJERCICIO 5 16.436 13.540
OTRO RESULTADO GLOBAL 2.494 (1.032)
ELEMENTOS QUE NO SE RECLAS IFICARAN EN RESULTADOS 4.305 2.638
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de (50) 21
prestaciones definidas
Cambios de valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados
. 6.206 3.704
a valor razonable con cambios en otro resultado global
Impue.sto so’bre las ganancias relativo a los elementos que no se (1.851) (1.087)
reclasificaran
ELEMENTOS QUE PUEDEN RECLAS IFICARSE EN RESULTADOS (1.811) (3.670)
Coberturas de flujos de efective {(parte cfectiva - 1.128
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - 2.864
Transferido a resultados - (1.736)
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado 2.407) (4.032)
global
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (14.963) (10.327)
Transferidos a resultados 12.556 6.295
lmpue.sto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden 506 (166)
reclasificarse a resultados
[\ TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS 18.930 12.508
i
‘ ATRIBUIDOS A LA ENTIDAD DOMINANTE 47 100
ATRIBUIDOS A LOS INTERESES MINORITARIOS 18.883 12.408

}f V( *) Estas cifras se presentan, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos
/ (Las Notas 1 a 35 de la memoria adjunta forman parte del estado de ingresos y gastos consolidado reconocidos
/ del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019)
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CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y MADRID,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2019
Miles de euros
Nota 2019 2018(*)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (44.334) 204.226
1. Resultado del ejercicio 16.436 13.540
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 28.823 28.281
Amortizacion 16y 17 5.375 4.864
Otros ajustes 23.448 23417
3. Aumento/Disminucion neto en los activos de explotacién (124.423) 253.710
Activos financieros mantenidos para negociar 1 23
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a
. 9 97 135
valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 10 77.119 403.804
Activos financieros a coste amortizado 11 (202.318) (156.638)
Otros activos de explotacion 678 6.386
4. Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacion 31.126 (94.025)
Pasivos financieros mantenidos para negociar @) (23)
Pasivos financieros a coste amortizado 36.654 (81.097)
Otros pasivos de explotacién (5.526) (12.905)
5. Cobros / Pagos por impuesto sobre beneficios 3.705 2,720
i B) FLUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE INVERSION (11.890) (5.501)
" 6. Pagos (12.035) (5.648)
Activos tangibles 16 (7.000) -
L Activos intangibles 17 - (434)
A Activos no corrientes y pasivos clasificados como mantenidos para la venta 14 (5.035) (5.214)
7. Cobros 145 147
Activos intangibles 145 147
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (2.128) (1.832)
8. Pagos (2.305) (1.994)
Dividendos (2.305) (1.994)
9. Cobros 177 162
Emisién de instrumentos de capital propio 177 162
Otros cobros relacionados con actividades de financiacién
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (58.352) 196.893
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 413.917 217.024
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINALDEL PERIODO 355.565 413.917

(*) Estas cifras se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
(Las Notas 1 a 35 de la memoria adjunta forman parte del estado de flujos de efectivo consolidado del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2019)
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CAJA RURAL DE JAEN, BARCELONA Y MADRID,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

1. INFORMACION GENERAL

a) Naturaleza de la Entidad y su Grupo

Caja Rural de Jaén, Barcelona y Madrid, Sociedad Cooperativa de Crédito (en adelante, la Entidad, la
Caja o la Entidad Dominante) es una entidad de crédito constituida en Jaén, en el afio 1957, bajo la
denominacién social de Caja Rural de Jaén, Sociedad Cooperativa de Crédito, habiendo modificado
su denominacién por la actual con fecha 9 de mayo de 2007. La Entidad es de naturaleza fundacional
y tiene un caricter benéfico-social. Su objetivo fundamental es contribuir a la consecucion de
intereses generales a través del desarrollo econdémico y social de su zona de actuacidn, y para ello, sus
fines fundamentales son, entre otros, facilitar la formacién y capitalizacién del ahorro, atender las
necesidades de sus clientes mediante la concesién de operaciones de crédito y crear y mantener obras
sociales propias o en colaboracion.

La Entidad Dominante tiene como actividad tipica y habitual la de recibir fondos del pitblico en forma
de depésito, préstamo, cesién temporal de activos financieros u otras analogas que lleven aparejada la
obligacién de su restitucién, aplicandolos por cuenta propia a la concesion de préstamos, créditos u
otras operaciones de analoga naturaleza que permitan atender las necesidades financieras de sus
socios y de terceros. A tal fin podra realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios
yermitidas a las entidades de crédito, con atencién preferente a las necesidades financieras de sus

‘socios, incluidos los seguros, las que desarrollard y prestard principalmente en el medio rural. Para

facilitar y garantizar las actividades empresariales que desarrolle para la consecucion de su objeto
social, podrd contraer vinculos societarios o constituir consorcios con cualquier persona fisica o
juridica. Su 4mbito de actuacion se extiende al Estado, sin perjuicio de que pueda desarrollar fuera del
mismo las operaciones legalmente permitidas.

Desde mayo de 2011, la Entidad tiene su domicilio social en Parque Tecnologico Geolit (¢/ Condado
Manzana 23, Mengibar), desarrollando su actividad a través de 153 oficinas distribuidas por las
provincias de Jaén, Madrid, Barcelona y Cérdoba y empleando a 487 personas (153 oficinas y 481
personas en 2018).

La Entidad Dominante se rige por las normas contenidas en la Ley 27/1999, de 16 de julio, de
Cooperativas y en la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito y demas disposiciones
complementarias, sin perjuicio de las disposiciones que puedan aprobar las Comunidades Autdénomas
en el gjercicio de las competencias que tengan atribuidas en la materia.

La Entidad Dominante est4 integrada en el Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito,
creado a partir de la entrada en vigor del Real Decreto-Ley 16/2011, de 15 de noviembre, que supuso
la disolucién del Fondo de Garantia de Depdsitos en Cajas de Ahorro, en Establecimientos Bancarios
y en Cooperativas de Crédito para integrar sus patrimonios en el citado Fondo, que se subrog6 en
todos los derechos y obligaciones de aquéllos. La garantia de los depdsitos tiene un limite de 100
miles de euros por depositante (Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre). Asimismo, la Entidad
Dominante forma parte del Fondo Unico de Resolucién.

Por otro lado, la Entidad Dominante es miembro de la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales.
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La Entidad Dominante ha modificado sucesivamente sus Estatutos para adaptarlos a los requisitos
exigidos por la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito, a la Ley 27/1999, de 16 de
julio, de Cooperativas v demas disposiciones complementarias. Dichas modificaciones fueron
aprobadas en las Asambleas Generales celebradas el 29 de junio de 2002, el 23 de junio de 2006 y el
16 de junio de 2007.

b) Grupo consolidable

Los criterios utilizados en la consolidacion se corresponden con los establecidos en la Circular 4/2017
de Banco de Espafia, de 27 de diciembre.

La Entidad Dominante junto con sus sociedades dependientes, Rural Servicios y Tramitaciones,
S.L.U., Rural Gestidn, S.A.U., Jaén Rural Gestién de Activos, S.A.U. y Red Novanca, S.L.U. forman
un Grupo consolidable de entidades de crédito, Grupo Caja Rural de Jaén, Barcelona y Madrid (en
adelante, el Grupo).

Las cifras de total activo, capital social, reservas, resultados de ejercicios anteriores y beneficios/
(pérdidas) del ejercicio que se presentan a continuacién para cada una de las sociedades dependientes
son los obtenidos de sus registros contables, preparados de acuerdo con los principios contables
aplicables a cada una de ellas antes de realizar los ajustes de homogenizacion para incorporarlas al
proceso de consolidacién de los estados financieros consolidados de Caja Rural de Jaén, Barcelona y
Madrid, Sociedad Cooperativa de Crédito y sociedades dependientes.

Rural Servicios y Tramitaciones, S.L. - Sociedad Unipersonal

, Esta sociedad se constituyd en el gjercicio 2004 y desarrolla las siguientes actividades que forman
: parte de su objeto social:

v e Tramitacién de operaciones hipotecarias concedidas por la Entidad Dominante
e Gestion y venta de inmuebles adjudicados por el Grupo
e Alquiler de inmuebles propios a la Entidad Dominante
¢ Mediador de seguros de la compafiia AXA Seguros Generales, S.A. de Seguros y Reaseguros.
e Promotor inmobiliario
¢ Productor de energia eléctrica acogido al régimen especial de instalaciones fotovoltaicas
Tiene su domicilio en el Paseo de la Estacion, 3 (Jaén), siendo los datos més relevantes al 31 de

diciembre de 2019 y 2018 los siguientes:
Miles de euros

2019 2018
Total activo 20.865 22.802
Capital Social 3.360 3.360
Reservas 981 828
Resultados de Ejercicios Anteriores (837) (837)
Beneficios / (pérdidas) del ejercicio 1.116 722
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A 31 de diciembre de 2019 y 2018, Caja Rural de Jaén, Barcelona y Madrid, S.C.C. mantiene una
participacion directa del 100% en Rural Servicios y Tramitaciones, S.L.U., habiéndose consolidado
por el método de integracion global.

Rural Gestion v Finanzas, S.A. - Sociedad Unipersonal

Esta sociedad se constituyo en ¢l ejercicio 2009 con un capital de 62 miles de euros, y se consolida
por integracién global en los estados financieros consolidados del Grupo, ostentando la Entidad
Dominante el 100% de su capital social. El domicilio social de la dependiente coincide con el de su
matriz.

Sus datos més relevantes a 31 de diciembre de 2019 y 2018 son los siguientes:

Miles de euros

2019 2018
Total activo 39 41
Capital Social 62 62
Resultados de Ejercicios Anteriores (22) (20)
Beneficios / (pérdidas) del ejercicio (2) 2

‘Waén Rural Gestién de Activos, S.A. - Sociedad Unipersonal
N

Esta sociedad se constituy6 el 26 de diciembre de 2012 en base a la Ley 8/2012, de 30 de octubre,
sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero, con un capital de 1.760
miles euros. La Entidad Dominante mantiene una participacién directa del 100% habiéndose
consolidado por el método de integracion global. El domicilio social de la dependiente coincide con el
de su matriz.

Su actividad principal es la gestién, administracion y enajenacién de los activos aportados por la
Entidad Dominante, todos ellos correspondientes a activos adjudicados o recibidos en pago de deudas.

Sus datos més relevantes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son los siguientes:

Miles de euros

2019 2018
Total activo 10.954 10.515
Capital Social 1.760 1.760
Reservas (10) (€))]
Resultados de ejercicios anteriores (832) (748)
Beneficio/(pérdidas) del ejercicio (546) (84)

Clinica Geri4trica la Inmaculada, S.L.

Clinica Geriatrica La Inmaculada, S.L. se constituyé ¢l 9 de octubre de 2006 y se dedica,
principalmente, a la prestacion de servicios sanitarios a la tercera edad. Tiene su domicilio en ¢l Plaza
Deén Mazas, 1 (Jaén).
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Durante el ejercicio 2018, se aprobd por unanimidad de los administradores de las sociedades el
proyecto comtin de fusién por absorcién de Clinica Geridtrica la Inmaculada, S.L. sobre Fepaga, S.A.,
quedando depositado en el Registro Mercantil de Jaén con fecha 3 de abril de 2018, segin consta en
escritura nimero 1.521 de fecha 24 de julio de 2018.

Los administradores de cada una de las sociedades formularon sus respectivos balances de fusién
cerrados a 31 de diciembre de 2017 y a partir del 1 de enero de 2018 las operaciones de las sociedades
fusionadas se consideran realizadas a efectos contables por cuenta de la sociedad absorbente.

Tras el acuerdo de fusién se acordd por unanimidad ampliar el capital social de Clinica Geriatrica la
Inmaculada, S.L. en 5 miles de euros con una prima de asuncién de 1.608 miles de euros, emitiendo
5.168 participaciones de un euro de valor nominal.

El canje de acciones se realizé considerando el valor real unitario de ambas sociedades quedandose la
Entidad Dominante con un total de 2.235 participaciones sociales que suponen el 24,99% del capital.

La Entidad Dominante participa directamente, en el porcentaje antes indicado, en el capital de esta
sociedad dependiente e indirectamente en un 75,01% gracias al capital propiedad de Fundacién Caja
Rural de Jaén. Por esta circunstancia se ha consolidade por el método de la integracién global,
reconociendo en el patrimonio neto del Grupo la parte correspondiente a intereses minoritarios por
importe de 2.254 miles de euros (2.212 miles de euros a 31 de diciembre de 2018).

Los datos més relevantes de Clinica Geriatrica La Inmaculada, S.L. a 31 de diciembre de 2019 y 2018
son los siguientes:
Miles de euros

2019 2018
Total activo 3.690 3.621
Capital Social 9 9
Prima de Emisién 3.407 3.407
Reservas 162 130
Resultados de ejercicios anteriores (636) (731)
Beneficios / (pérdidas) del ejercicio 63 127

Red Novanca, S.L. - Sociedad Unipersonal

Esta partida recoge la participacién en el 100% del capital social de esta dependiente cuya integracion
en el Grupo se produjo como consecuencia del proceso de fusion por absorcién de Caja de Crédito
Cooperativo, S.C.C. (como absorbida) y la Entidad Dominante (como absorbente). Esta sociedad era
dependiente en su totalidad de la absorbida desde su creacién en noviembre de 2007. La actividad
principal de Red Novanca, S.L.U. consiste en la prestacion del servicio de agente financiero de
entidad de crédito. Para la realizacién de dicha actividad, dispone al 31 de diciembre de 2019 de 14
oficinas en régimen de alquiler en el sur de la Comunidad de Madrid (15 oficinas a 31 de diciembre
de 2018). Su domicilio social radica en la actualidad en calle Nuiiez de Balboa, 63 (Madrid).

Sus datos mas relevantes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se presentan a continuacion:
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Miles de euros

2019 2018
Total activo 7.968 35.061
Capital Social 250 250
Reservas 2.130 2.110
Resultados de Ejercicios Anteriores (1.412) (1.596)
Beneficios / (pérdidas) del gjercicio 691 203
) Resumen del acuerdo de constitucién de un Mecanismo Institucional de Proteccién

(MIP)

Con fecha 29 de diciembre de 2017, las Cajas Rurales asociadas a la Asociaciéon Espafiola de Caja
Rurales (en adelante, las Cajas), entre las que se encuentra la Entidad Dominante, suscribieron con la
mencionada Asociacién, Banco Cooperativo Espafioi, S.A. (en adelante, Banco Cooperativo) y con
GrucajRural Inversiones, S.L. (en adelante, Grucajrural) un Acuerdo Marco relativo al
establecimiento, en el seno del Grupo Caja Rural, de un “Mecanismo Institucional de Proteccion
Cooperativo” (en adelante, MIP) y determinados pactos complementarios.

Estos acuerdos contemplan, principalmente, los siguientes hitos:

il - Promocién de una evolucién del marco estatutario y convencional de la Asociacién con vistas
‘ a su modernizacién y refuerzo, sustituyendo los actuales mecanismos de solidaridad por un
sistema institucional de proteccién (SIP) de los contemplados en el articulo 113.7 del
Reglamento (UE) n° 575/2013 (CRR), en los términos previstos en la Ley de Cooperativas de
Crédito. Formaron parte de este SIP las 29 Cajas que a la fecha del Acuerdo Marco estaban
/ asociadas a la Asociacién, Grucajrural y Banco Cooperativo (en adelante, los miembros del

/ SIP).

El 1 de marzo de 2018 tuvo lugar la Asamblea General de la Asociacion Espafiolas de Cajas
Rurales en la que todas las Cajas asociadas, entre las que se encuentra la Entidad Dominante,
aprobaron la constitucién del MIP, aprobando para ello unos nuevos estatutos de la
Asociacién, el Reglamento del MIP, el Régimen disciplinario del MIP, determinadas Notas
Técnicas relacionadas con la medicién de solvencia y liquidez de los miembros del MIP, la
politica general de riesgos y un nuevo acuerdo regulador de relaciones econdmicas en el seno
del Grupo Caja Rural.

A los efectos previstos en el articulo 113.7 del CRR y en la normativa reguladora de las
aportaciones al Fondo de Garantia de Depositos, €l Banco de Espafia reconoceria el MIP
como un SIP. En este sentido, con fecha 23 de marzo de 2018 se obtuvo, por parte del Banco
de Espafla, el reconocimiento de MIP como SIP a los efectos previstos en la normativa
comentada anteriormente.

- Constitucién de un fondo para cubrir las finalidades de apoyo financiero que puedan
atenderse en el seno del SIP y que se nutre de aportaciones de los miembros del SIP. Este
fondo es administrado y controlado por la Asociacién, pudiendo hacerlo de forma directa o
indirectamente a través de uno o varios vehiculos.
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Fn relacion a este fondo, con fecha 29 de diciembre de 2017, la Asociacion comunicé a las
Cajas asociadas los importes de los compromisos de la aportacién ex — ante, ejercicio 2017, a
realizar al fondo. Esta primera aportaciéon al tener que alcanzar ¢l 0,5% de los activos
ponderados por riesgo (APRs) agregados de las Cajas asociadas a marzo de 2018, fue objeto
de ajuste en funcién de esos activos ponderados por riesgo agregados. Con el fin de asegurar
que el importe del fondo supera en todo momento el mencionado umbral, durante el primer
trimestre de 2019 se ha realizado un pago a cuenta de la cuantia definitiva a aportar en dicho
ejercicio, por importe de 474 miles de euros. Posteriormente, en el Gltimo trimestre de 2019,
se ha realizado una segunda aportacion por importe de 1.191 miles de euros, lo que supone
una aportacion total de 1.665 miles de euros.

- Agrupacién de las acciones que las Cajas tienen en Banco Cooperativo y en Seguros
Generales Rural, S.A. de Seguros y Reascguros (en adelante, RGA) en la sociedad
Grucajrural, vehiculo constituido por la Asociacién, como socio fundador, €l 1 de diciembre
de 2017. Esta agrupacién seria realizada tras la adquisicién, por parte de las 29 Cajas, de las
participaciones de Grucajrural que ostentaba la Asociacién como socio fundador, y la
posterior transmisién a esta sociedad, como aportacién no dineraria, de las acciones que las
29 Cajas tienen en Banco Cooperativo y en RGA, ampliando Grucajrural su capital, y
entregando a las Cajas aportantes participaciones sociales de nueva emision de Grucajrural a
cambio de la citada aportacion no dineraria.

En este sentido, la ampliacion de capital mediante aportacién no dineraria fue aprobada con
fecha 29 de diciembre de 2017 por la Junta General de Socios de Grucajrural, y con fecha 9
de marzo de 2018, tras recibir las oportunas autorizaciones regulatorias, se elevaron a piblico
los documentos correspondientes a la ampliacién de capital, que fue inscrita en €l Registro
Mercantil con efectos al 14 de marzo de 2018.

La participacion de la Entidad Dominante en el mencionado Acuerdo Marco fue objeto de aprobacién
en el Consejo Rector celebrado el 22 de diciembre de 2017.

La constitucién del mencionado MIP gener¢ las siguientes transacciones en €l Grupo:

- El compromiso asumido para la constitucion del Fondo para cubrir las finalidades de apoyo
financiero que puedan atenderse en el seno del SIP supuso un gasto en el ejercicio 2017 de
8.748 miles de euros registrado en el epigrafe de “Otros gastos de explotacion” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidadas.

- En relacién a la ampliacién de capital mediante aportacién no dineraria de Grucajrural, los
elementos constitutivos de las aportaciones no dinerarias realizadas por la Caja fueron 77.084
acciones de Banco Cooperativo, representativas del 4,00% del capital social, valoradas en
19.763 miles de euros y 271.617 acciones de RGA, representativas del 0,53% del capital
social, valoradas en 10.316 miles de euros. Como contraprestacion a esta aportacion, la Caja
recibi6 1.503.954.479 participaciones de Grucajrural. Al 31 de diciembre de 2019, la Entidad
dispone de 1.812.131.902 participaciones, representando la participacién de la Caja en
Grucajrural el 5,01% de su capital social (1.851.197.543 participaciones y un 5,28% del
capital social a 31 de diciembre de 2018) (Nota 10).
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La transmisién, mediante aportacion no dineraria, de las acciones en Banco Cooperativo y
RGA a Grucajrural, se consideré por la Caja como una operacién de permuta de activos,
concluyéndose que la mencionada permuta tenia carcter comercial. Teniendo en cuenta lo
anterior, esta operacién supuso el registro en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio 2017 de las plusvalias existentes en las participaciones transmitidas que
ascendian, a la fecha de la firma del Acuerdo Marco, a 6.294 miles de euros en Banco
Cooperativo y 5.870 miles de euros en RGA y que estaban registradas en el epigrafe de “Otro
resultado global acumulado - Activos financieros disponibles para la venta” del Patrimonio
Neto. Este resultado se registr6 en el epigrafe de “Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en
cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

2. BASES DE PRESENTACION Y OTRA INFORMACION

a) Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas y comparacion de la
informacién

Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han preparado en base a los registros de contabilidad
de la Entidad Dominante y sus sociedades dependientes y se presentan siguiendo los modelos
establecidos por la Circular 4/2017 de Banco de Espaiia, de 27 de noviembre, y sus modificaciones
posteriores, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del
%z Grupo al 31 de diciembre de 2019 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
N .E?atrimonio neto y en los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
I ™fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion,

i
L]
i‘ / mencionado anteriormente y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
\ /  mismo que se resumen en la Nota 3 de la presente memoria consolidada.

No existe ningin principio contable o criterio de valoracion de carédcter obligatorio que, teniendo un
efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

Los estados financieros de Caja Rural de Jaén, Barcelona y Madrid, S.C.C. al 31 de diciembre de
2019 y 2018 se muestran en el Anexo I de la presente memoria consolidada.

Cambios en criterios contables

Con fecha 28 de diciembre de 2018 se publicé la Circular 2/2018, de 21 de diciembre, del Banco de
Espaiia, por la que se modificaron la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de crédito,
sobre normas de informacién publica y reservada, y modelos de estados reservados, y la Circular
1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacién de Riesgos.

El fin principal de esta Circular consiste en adaptar el régimen contable de entidades de crédito
espafiolas a los cambios del ordenamiento contable europeo derivados de la adopeién de la NIIF 16,
que, a partir del 1 de enero de 2019, modificé los criterios de contabilizacién de los arrendamientos
por parte del arrendatario.
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De esta manera, su objetivo fue establecer los principios de reconocimiento, medicion, presentacion y
desglose de arrendamientos. La norma, mantiene en esencia el tratamiento para los arrendadores
recogido en la anterior norma a través del modelo dual, distinguiendo entre arrendamiento financiero
y arrendamiento operativo. No obstante, para los arrendatarios, la Circular 2/2018 elimina el modelo
de contabilidad dual y desarrolla un modelo tinico por el cual deben registrarse en el balance la
mayoria de los arrendamientos de manera similar a los arrendamientos financieros bajo la normativa
anterior. En el momento inicial, el arrendatario registra un pasivo por los pagos comprometidos y un
activo por el derecho de uso del bien subyacente durante el plazo del arrendamiento. Asimismo, es
necesario registrar de manera separada un gasto por intereses por el pasivo asociado al arrendamiento
y un gasto por amortizacion por el derecho de uso del activo subyacente. La norma incluye dos
exenciones para este registro por los arrendatarios: arrendamientos a corto plazo y arrendamientos en
los que el activo subyacente sea de escaso valor.

La Circular 2/2018 requiere una evaluacién para valorar de nuevo el pasivo por arrendamiento a fin
de reflejar los cambios en los pagos después de la fecha de comienzo como consecuencia de ciertos
eventos, tales como el cambio en el plazo o en un indice de actualizacioén de pagos, entre otros. Por lo
general, la remedicién del pasive se debe reconocer como un ajuste al derechc de uso del activo
subyacente.

Durante el ejercicio 2018, la Entidad Dominante inici6 en el marco del Grupo Caja Rural un proyecto
para implementar las modificaciones de la Circular 2/2018, con el objetivo de llevar a cabo la
evaluacion, analisis inicial, disefio y adaptacion de sistemas y gestion.

En la primera aplicacién de la Circular 2/2018 con fecha 1 de enero de 2019, la Entidad Dominante
opté por aplicar la Circular 2/2018 a sus arrendamientos en los que el Grupo es arrendatario,
aplicando el método retroactivo modificado con la opcién de igualar el activo y el pasivo generados,
realizéndose los calculos de manera prospectiva sobre los alquileres existentes a 31 de diciembre de
2018 y hasta su vencimiento. De acuerdo con este método, y como la propia norma permite, no se han
reexpresado los estados financieros comparativos al 31 de diciembre de 2018, que no se han
reelaborado bajo los nuevos criterios contables de la Circular 2/2018.

La entrada en vigor de esta norma ha supuesto para el Grupo, reconocer Derechos de Uso y Pasivos
por Pagos Comprometidos por importe de 4.097 miles de euros, al comenzar a aplicar este nuevo
modelo sobre un total de 35 contratos. Asimismo, por tratarse de contratos a corto plazo o de escaso
valor, continian bajo el modelo anterior un total de 2 contratos.

Comparacién de la informacicn

Como requicre la normativa contable, el Grupo presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales consolidadas, ademéas de las cifras del
ejercicio 2019, las correspondientes al ejercicio anterior.

Como se ha sefialado anteriormente, acogiéndose a lo dispuesto en la Circular 2/2018 de Banco de
Espafia, los estados financieros comparativos del ejercicio 2018 no han sido reexpresados bajo los
nuevos criterios contables de arrendamientos establecidos por dicha Circular, por lo que no resultan
comparativos en este sentido.
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Otra informacion

Las presentes cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo Rector de la Entidad
Dominante en su reunién de 27 de marzo de 2020 y han sido firmadas por los miembros del Consejo
Rector de la Entidad Dominante cuya rubrica figura al final de las mismas. Las mencionadas cuentas
anuales consolidadas se encuentran pendientes de aprobacion por la Asamblea General de la Entidad
Dominante. No obstante, los miembros del Consejo Rector estiman que serdn aprobadas sin cambios.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2018 fueron aprobadas por la
Asamblea General el 28 de junio de 2019. Dichas cuentas anuales consolidadas fueron formuladas de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia y sus modificaciones

posteriores.

b) Utilizacién de juicios v estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

La preparacion de estas cuentas anuales consolidadas de conformidad con la Circular 4/2017 y
modificaciones posteriores requiere que el Consejo Rector de la Entidad realice juicios y estimaciones
basadas en hipétesis que afectan a la aplicacién de los criterios y principios contables y a los importes
del activo, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Las estimaciones
mas significativas utilizadas en la preparacidn de estas cuentas anuales consolidadas se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de activos financieros y del valor razonable de las garantias
asociadas a los mismos (Nota 3.1).

- Las hipétesis empleadas en los célculos actuariales realizados para valorar los pasivos y
compromisos por retribuciones post-empleo (Nota 3.p).

- Las pérdidas por deterioro y la vida (til de los activos tangibles e intangibles (Notas 3.1y
3.m).

- Las pérdidas por deterioro de los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que
se han clasificado como mantenidos para la venta (Nota 3.0).

- El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados secundarios
oficiales (Notas 8, 9, 10).

- Estimaciones realizadas para calcular el gasto del periodo por el impuesto sobre beneficios, la
activacién de los créditos fiscales y su recuperabilidad y el periodo de reversiéon de las
diferencias temporarias (Nota 3.u).

- Provisiones derivadas de pasivos clasificados como probables por la posibilidad de atender
obligaciones de pago (Nota 20).

Las estimaciones € hipOtesis utilizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros factores
que se han considerado los més razonables en el momento presente y son revisadas de forma
periédica. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en
dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de ese
periodo y de periodos sucesivos.
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c) Objetivos, politicas v procesos de gestion de capital

Desde el 1 de enero de 2014 entr6 en vigor un nuevo marco normativo que regula los recursos propios
minimos que han de mantener las entidades de crédito espafiolas, tanto a titulo individual como
consolidado, y la forma en que la han de determinarse tales recursos propios, asi como los distintos
procesos de autoevaluacién de capital que deben realizarse y la informacién de cardcter publico que
deben remitir al mercado. Este marco normativo est4 compuesto por:

- La Directiva 2013/36/UE (generalmente conocida como CRD-IV), de 26 de junio, del
Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito
y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion, por la
que se modifica la Directiva 202/87/CE y se derogan las directivas 2006/48/CE vy
2006/49/CE.

- El Reglamento (UE) 575/2013 (CRR), de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del
Consejo, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) 648/2012.

Como entidad de crédito espafiola, el Grupo esté sujeto a la Directiva CRD-1V, a través de la cual la
Uni6én Europea ha implementado las normas de capital de los acuerdos de Basilea III del Comité de
Basilea de Supervisién Bancaria (BCBS) bajo un modelo de introduccién por fases (phase-in) hasta el
1 de enero de 2019. Esta Directiva CRD-IV ha sido parcialmente implementada en Espafia a través de
' (i) el RD-Ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion al derecho
espafiol a la normativa de la Unién Europea en materia de supervision y solvencia de entidades
financieras, y (ii) la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenaci6n, supervision y solvencia de las
entidades de crédito.

El Reglamento CRR, que es de aplicacién inmediata a las entidades de crédito espafiolas, implementa
los requerimientos de la Directiva CRD-IV dejando potestad a las autoridades competentes nacionales
para que hagan uso respecto determinadas opciones. El Banco de Espafia, en virtud de la habilitacion
dada por el Real Decreto-Ley 14/2013, public las Circulares 2/2014 y 3/2014, de 31 de enero y 30 de
julio respectivamente, por las que hizo uso de algunas de las opciones regulatorias de carécter
permanentes previstas en el Reglamento CRR incluyendo las normas relevantes aplicables al régimen
transitorio de los requerimientos de capital y al tratamiento de las deducciones.

De acuerdo con los requerimientos establecidos en el Reglamento CRR, las entidades de crédito
deberan en todo momento cumplir con una ratio total de capital del 8%. No obstante, debe tenerse en
cuenta que los reguladores pueden ¢jercer sus poderes bajo el nuevo marco normativo y requerir a las
entidades el mantenimiento de niveles adicionales de capital.

De acuerdo con el anterior nuevo marco normativo, a partir del 1 de enero de 2014 han quedado
derogadas las disposiciones de la Circular 3/2008 del Banco de Espaila que vayan en contra de la
normativa europea antes mencionada.

Los recursos de capital se clasifican en categorias en funcién de su capacidad de absorcion de
pérdidas, su grado de permanencia y su grado de subordinaci6én. Las categorias de capital, ordenadas
de mayor a menor permanencia, capacidad de absorcién de pérdidas y subordinacién son el common
equity v los otros instrumentos de capital de primera categoria, cuya suma da lugar al capital Tier 1, y
los instrumentos de capital de segunda categoria (capital Tier 2). La base de capital total se obtiene
como la suma del capital de primera categoria y de segunda categoria.
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La Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacidn, supervision y solvencia de entidades de crédito
continud con la trasposicion de la CRD-IV al ordenamiento juridico espafiol, y fue complementada
posteriormente por el Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014,
que termina de adaptar el ordenamiento juridico espafiol a las normas europeas sobre el Mecanismo
Unico de Supervisién (MUS).

Por otra parte, con fecha 9 de febrero de 2016 se ha publicado en el BOE la Circular 2/2016, de 2 de
febrero, del Banco de Espaila, a las entidades de crédito, sobre supervision y solvencia, que completa
la adaptacion del ordenamiento juridico espaiiol a la Directiva 2013/36/UE y al Reglamento (UE) n®.
575/2013, respecto a las opciones no ejercidas por las Circulares 2/2014 y 3/2014 de Banco de
Espafia. Asimismo, la Circular 2/2016 desarrolla algunos aspectos de la transposicion de la Directiva
2011/89/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de noviembre de 2011, en lo relativo a la
supervisién adicional de las entidades financieras que formen parte de un conglomerado financiero, e
introduce la definicién de autoridad componente, que sera el Banco Central Europeo o el Banco de
Espafia, segin la asignacion y distribucién de competencias establecidas en el Reglamento (UE) n°.
1024/2013, y que se completa en el Reglamento (UE) n°. 468/2014 del Banco Central Europeo, de 16
de abril de 2014.

Todo ello constituye la actual normativa en vigor que regula los recursos propios que han de mantener
las entidades de crédito espafiolas, tanto a titulo individual como de grupo consolidado, y la forma en
la que han de determinarse tales recursos propios, asi como los distintos procesos de autoevaluacion
del capital que deben realizar y la informacioén de carécter publico que deben remitir al mercado.

Los objetivos marcados por la Direccién del Grupo en relacién con la gestion que se realiza de sus
recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de recursos
propios minimos.

- Buscar la méaxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera que, junto a otras
variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como una
variable fundamental en los analisis asociados a la toma de decisiones de inversién del Grupo.

- Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de los
recursos propios del Grupo.

Para cumplir con estos objetivos, el Grupo dispone de una serie de politicas y procesos de gestion de
los recursos propios, cuyas principales directrices son:

- El Grupo dispone de las unidades de seguimiento y control que analizan en todo momento los
niveles de cumplimiento de la normativa en materia de recursos propios, disponiendo de
alarmas que permiten garantizar en todo momento el cumplimiento de la normativa aplicable y
que las decisiones tomadas por las distintas areas y unidades del Grupo son coherentes con los
objetivos marcados a efectos de cumplimiento de recursos propios minimos. En este sentido,
existen planes de contingencias para asegurar el cumplimiento de los limites establecidos en la
normativa aplicable.

- En la planificacién estratégica y comercial del Grupo, asi como en el anélisis y seguimiento de
las operaciones se considera como un factor clave en la toma de decisiones el impacto de las
mismas sobre los recursos propios computables y la relacién consumo-rentabilidad-riesgo.

Por tanto, el Grupo considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios

establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestion,
que afectan tanto a las decisiones de inversién como al andlisis de la viabilidad de operaciones, etc.
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El Reglamento (UE) n° 575/2013 establece qué elementos deben computarse como fondos propios, a
efectos del cumplimiento de los requerimientos minimos establecidos en dicha norma. Los recursos
de capital se clasifican en categorias en funcidn de su capacidad de absorcidn de pérdidas, su grado de
permanencia y su grado de subordinacién. Las categorias de capital, ordenadas de mayor a menor
permanencia, capacidad de absorcién de pérdidas y subordinacién son el common equity y los otros
instrumentos de capital de primera categoria (capital Tier 1), y los instrumentos de capital de segunda
categoria (capital Tier 2). El capital, de acuerdo con lo dispuesto en dicha norma, se clasifica en
capital de Nivel 1 (ordinario y adicional) y de Nivel 2.

La gestién que el Grupo realiza de sus recursos propios se ha ajustado, en lo que a definiciones
conceptuales se refiere, a lo dispuesto en el Reglamento (UE) n° 575/2013. En este sentido, el Grupo
considera como elementos de fondos propios los indicados en el titulo I del citado Reglamento (UE).

Los requisitos de capital minimos que establece el mencionado Reglamento se calculan en funcion de
la exposicién del Grupo al riesgo de crédito, contraparte y dilucion u operaciones incompletas (en
funcién de los activos, compromisos y demas cuentas de orden que presenten estos riesgos,
atendiendo a sus importes, caracteristicas, contrapartes, garantias, etc.), al riesgo de
liquidacién/entrega correspondiente a la cartera de negociacién y de inversion, al riesgo de posicion,
tipo de cambio y materias primas (en funcién de la posicion global neta en divisas y de la posicion
neta en oro) y al riesgo operacional. Adicionalmente, el Grupo estd sujeto al cumplimiento de los
limites a las grandes exposiciones establecidos en el mencionado Reglamento, autoevaluacién del
~, capital y medicién del riesgo de tipo de interés y a las obligaciones de informacién publica a rendir al
«d mercado, también establecidas en la mencionada normativa.

f\]))e cara a garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, €l Grupo realiza una gestion
\ /| integrada de estos riesgos, de acuerdo con las politicas sefialadas previamente. A continuacién, se
J incluye un detalle, clasificado en capital de Nivel 1 y 2 de los fondos propios de la Entidad Dominante
al 31 de diciembre de 2019 y 2018, calculados de acuerdo con lo establecido en la normativa vigente
en cada una de las fechas.
Miles de euros

2019 2018
Instrumentos de capital 129.871 129,694
(Ganancias acumuladas 116.755 92.512
Otro resultado global acumulado 28.885 26.390
Otras reservas 2.806 2.668
Deducciones (876) (1.326)
Capital Nivel 1 Ordinario 277.441 249.938
Total Recursos Propios computables 277.441 249.938
Requerimientos de Capital (8% de Capital Total) 127.358 116.382
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De acuerdo con lo anterior, al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, las ratios de solvencia serian:

2019 2018
Ratio Capital 1 Ordinario (minimo exigido del 4,50%) 1743% 17,18%
Ratio Capital 1 (miimo exigido del 6,00%) 17,43% 17,18%
Ratio Capital Total (minimo exigido del 8,00%) 17.43% 17,18%

De acuerdo con los requerimientos establecidos en el Reglamento CRR, las entidades de crédito
deberan en todo momento cumplir con una ratio de capital de nivel 1 ordinario (CET1) del 4,5%, una
ratio de capital de nivel 1 del 6% y una ratio de capital total del 8%.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los fondos propios computables de la Entidad Dominante
exceden de los requerimientos minimos exigidos por la normativa vigente en cada cierre, en relacién a
la ratio de capital total, en 150.083 y 133.556 miles de euros, respectivamente.

No obstante, debe tenerse en cuenta que los reguladores pueden ejercer sus poderes bajo el nuevo
marco normativo y requerir a las entidades el mantenimiento de niveles adicionales de capital.

En este sentido, en el mes de diciembre de 2019, la Entidad Dominante ha sido informada por parte
del Banco de Espafia de su decision, tomada en aplicacién del articulo 68.2.2) de la Ley 10/2014, de
requerir a la Caja el mantenimiento de una ratio de capital total no inferior al 9,75% del importe total
de su exposicion al riesgo que incluye la ratio minima de capital total del 8% exigido por el articulo
92.1.c) del Reglamento (UE) n° 575/2013, que la Entidad Dominante ha de mantener en todo
momento y un requerimiento de recursos propios de 1,75% a mantener en exceso sobre el minimo, de
acuerdo con el articulo 69.1 de la Ley 10/2014. En el ejercicio anterior, la ratio minima de capital total
requerida ascendi6 al 9,88%.

Asimismo, la Entidad Dominante est4 sujeta a requerimientos totales de capital, tal como se definen
en el apartado 1.2 de las Directrices EBA/GL/2014/13 que incluye, ademés de la ratio mencionada
anteriormente, el requerimiento de colchones combinados tal como se definen en el articulo 43 y
siguientes de la Ley 10/2014 y en su normativa de desarrollo. En el ejercicio 2019, teniendo en cuenta
las disposiciones transitorias legalmente vigentes, el Grupo se encuentra sujeto a un buffer de
conservacion de capital del 2,5% de los activos ponderados por riesgo (1,875% para el ejercicio
2018).

Sumando el buffer de conservacién de capital a los requerimientos derivados del proceso de revision y
evaluacién supervisora, la Entidad Dominante debe cumplir en el ejercicio 2019 con una ratio de
capital de nivel 1 ordinario del 8,75% y una ratio de capital total del 12,25% (requerimientos del
8,26% y 11,76%, respectivamente, en el ejercicio 2018).

Los superdvits calculados considerando los requerimientos minimos exigidos a la Entidad Dominante
por el supervisor, comunicados en diciembre de 2019, sobre la situacién al 31 de diciembre de 2019
ascienden a 82.424 miles de euros para la ratio de capital total y a 138.143 miles de euros para la ratio
de capital nivel 1 ordinario (78.930 miles de euros y 129.847 miles de euros, respectivamente al 31 de
diciembre de 2018).
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d) Fondo de Garantia de Depdsitos

La Entidad Dominante esta integrada en el Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito.

El Real Decreto-Ley 19/2011, de 2 de diciembre, armoniza para todas las entidades adscritas al Fondo
el porcentaje de contribucién ordinaria al mismo, y lo eleva del 0,8 hasta el 2 por 1000 desde su
entrada en vigor, €l dia 3 de diciembre de 2011. Este cambio normativo tuvo su efecto, por primera
vez, en el gjercicio 2012.

Durante el ejercicio 2012, la Comisién Gestora del Fondo de Garantia de Depésitos acordd la
liquidacién de una derrama entre las entidades adscritas al mismo con el objeto de proceder al
restablecimiento patrimonial del Fondo, utilizando como base de célculo la utilizada para las
aportaciones al 31 de diciembre de 2011. La derrama se liquida por cada entidad junto con las
aportaciones ordinarias durante los afios 2013 al 2022, existiendo la posibilidad de que sea deducida
de la aportacién ordinaria anual que, en su caso, satisfaga cada entidad en esas fechas y hasta el
importe de la mencionada aportacion ordinaria (ver Nota 19.3).

Por otro lado, el nuevo apartado 5 de la disposicion adicional quinta del Real Decreto-ley 21/2012, de
13 de julio, introducido por el articulo 2 del Real Decreto-ley 6/2013, de 22 de marzo, establecié una
aportacién excepcional del 3 por mil sobre los dep6sitos de las entidades adheridas a 31 de diciembre
de 2012, fijandose un primer tramo de dicha aportacién, a liquidar en los primeros dias del afio 2014,
equivalente a dos quintas partes de la misma.

En noviembre de 2013 se aprobaron deducciones a aplicar a dicho tramo entre las que se encuentra el
30% de las cantidades invertidas por el Grupo, antes del 31 de diciembre de 2013, en la suscripcion o
" adquisicién de acciones o instrumentos de deuda subordinada emitidos por la Sociedad de Gestién de
Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria (Sareb). En cuanto a las tres quintas partes
pendientes, el 30 de septiembre de 2014, se procedié al pago de un séptimo del total y, de acuerdo con
el calendario fijado el 23 de diciembre de 2014, el 30 de junio de 2015 se desembolsé la mitad del
importe pendiente a la fecha. Ef 30 de junio de 2016 tuvo lugar la cancelacion total de esta aportacion
excepcional.

Con fecha 20 de junio de 2015 entré en vigor la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y
resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, la cual modifica €l régimen
juridico del Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito (FGD) consecuencia de la
trasposicién de la Directiva 2014/49/UE, de 16 de abril de 2014, que armoniza determinados aspectos
de los sistemas de garantia de depdsitos a nivel europeo.

Esta Ley se complementa con el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, que la desarrolla
reglamentariamente y que modifica el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre Fondos de
Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito.

El Fondo se divide en dos compartimentos estancos: (i) el compartimento de garantia de depositos,
cuyos fondos se destinardn a las tareas encomendadas por la Directiva, y (ii) el compartimento de
garantia de valores, cuyos fondos se destinardn a garantizar los importes a los titulares de valores u
otros instrumentos financieros confiados a una entidad de crédito.

En el caso del compartimento de garantia de depésitos, se establece un nivel objetivo minimo que
deberan alcanzar sus recursos del 0,8 por ciento de los depdsitos garantizados antes del 3 de julio de
2024, pudiendo reducirse este nivel al 0,5 por ciento previa autorizacion de la Comision Europea. De
acuerdo con las modificaciones introducidas, la base de célculo de las aportaciones al Fondo pasa a
determinarse por las cuantias efectivamente garantizadas.
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En el ejercicio 2015, la Comisién Gestora del Fondo de Garantia de Depésitos determiné que las
aportaciones anuales de dicho ejercicio serfan igual al 1,6 por mil de la base de célculo existente
definida de acuerdo con el articulo 3.2 del Real Decreto 2606/1996, para el compartimento de garantia
de depositos y al 2 por mil de la base de calculo existente definida de acuerdo con el mencionado
articulo para el compartimento de garantia de valores.

Para las aportaciones anuales de las entidades adscritas correspondientes a los gjercicios 2019 y 2018,
se ha determinado el siguiente calculo:

- Al compartimento de garantia de depésitos, el 1,8 por mil de la base de célculo existente a 30
de junio de 2019 y 2018, respectivamente, calculandose las aportaciones en funcién del
importe de los depositos garantizados y de su perfil de riesgo.

- Al compartimento de garantia de valores, igual al 2 por mil de la base de calculo existente al 31
de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente.

El detalle de los importes registrados en el capitulo “Otros gastos de explotaciéon” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta (Nota 29), correspondientes a los ejercicios 2019 y 2018, se
presenta a continuacién:

Miles de euros

2019 2018
) Aportacién Anual al F.G.D. 1.233 1.113
Total 1233 1.113

El importe garantizado por €l Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito esta fijado en
la cantidad de 100 miles de euros por titular y entidad, de acuerdo con el Real Decreto Ley
1642/2008, de 10 de octubre, por el que se fijan los importes garantizados a que se refiere el articulo
7.1 del Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, y el articulo 6.1 del Real Decreto 948/2001, de 3
de agosto, sobre sistemas de indemnizacion de inversores.

e) Fondo Unico de Resolucién

El articulo 67 del Reglamento (UE) n° 806/2014, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de
julio de 2014, cred el Fondo unico de resoluciéon como elemento bésico del Mecanismo Unico de
Resolucién (MUR). Este fondo entré en funcionamiento el 1 de enero de 2016 y se encuentra
administrado por la Junta Unica de Resolucién (autoridad europea que tomard las decisiones en
materia de resolucién), que también es la responsable del calculo de las aportaciones para cada
entidad de forma que durante un periodo transitorio que durara hasta el 31 de diciembre de 2024
alcance un tamafio equivalente al 1% de los depositos garantizados. El detalle de la forma de calculo
de las aportaciones a este fondo se regula por el Reglamento Delegado (UE) 2015/63 de la Comisién
de 21 de octubre de 2014 y es calculada por el FROB a partir de la informacién aportada por cada
entidad, siendo este organismo el encargado de comunicar y recaudar, al menos anualmente, las
contribuciones ordinarias de las entidades
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Las primeras contribuciones ex ante que efectuaron las entidades a este fondo fueron las
correspondientes al periodo de contribucién de 2016 y se basaron en (i) una aportacién a tanto alzado
(o contribucién anual base), a prorrata del importe de los pasivos de la Entidad, con exclusion de sus
fondos propios y de los depésitos garantizados con respecto a los pasivos totales de todas las
entidades autorizadas en el territorio de los estados miembros participantes; y (ii) una aportacién
ajustada al riesgo, que se basard en los criterios establecidos en el articulo 103, apartado 7, de la
Directiva 2014/59/UE.

Para la determinacién de la contribucién anual la Junta aplicara los métodos establecidos por el
apartado 6 del articulo 70 del Reglamento Delegado (UE) n°® 63/2015, del Reglamento (UE) n°
806/2014 y el Reglamento de Ejecucién (UE) n° 81/2015. La metodologia indicada en esta normativa,
exige a las entidades sujetas que a través del FROB (Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria)
comuniquen la informacién requerida a través de unos formularios oficiales.

El gasto registrado por el Grupo por este concepto, en el epigrafe de “Otros gastos de explotacién” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, en el ejercicio 2019 asciende a 485 miles de
euros (368 miles de euros en el ejercicio 2018) junto con una tasa administrativa de 5 miles dc euros
(6 miles de euros en el ejercicio 2018) (ver Nota 29).

1§ Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuado a proveedores. Disposicion
adicional tercera “Deber de informacion” de la ley 15/2011 de 5 de julio.

La disposicién final segunda de la Ley 31/2014, publicada el 3 de diciembre, por la que se modifica la
Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, modifica la disposicién
adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, para requerir que de forma expresa se incluyan en las cuentas anuales el periodo medio
de pago a proveedores.

En la propia disposicién se habilita al Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas para que,
mediante resolucién, proceda a indicar las adaptaciones necesarias para que las sociedades apliquen
adecuadamente la metodologia de calculo del periodo medio de pago a proveedores. Asi en el articulo
1 de la Resolucién de 26 de enero de 2016, se recoge el objeto de la norma que tiene como objetivo
dar cumplimiento al mandato contenido en la Ley 31/2014.

La citada Resolucion deroga el antecedente inmediato en la materia, la resolucién de 29 de diciembre
de 2010, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas que tenia su origen en la anterior
redaccion de la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio. La Resolucion exige
que se informe del periodo medio de pago a proveedores, precisando que el deber de informacién
afecta sélo a las operaciones comerciales de pago, quedando fuera de su 4mbito los acreedores o los
proveedores que no cumplan tal condicién (por ejemplo, proveedores de inmovilizado). Asimismo,
concreta la metodologia aplicable para el célculo del periodo medio de pago a proveedores y detalla la
informacién a suministrar.

Para el célculo del periodo medio de pago a proveedores, serdn aplicables los criterios que en la
materia hayan sido aprobados por el Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas, de
conformidad con lo establecido en el apartado tercero de la Disposicién final segunda de la Ley
Orgénica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera.
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Segun la Disposicién final inica de la Resolucion de 29 de enero de 2016, 1a misma es de aplicacion
para las cuentas anuales de los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2015. Asi para los
ejercicios 2019 y 2018, el total de pagos realizados, ¢l total de pagos pendientes, asi como el periodo
medio de pago a proveedores, la ratio de operaciones pagadas y la ratio de operaciones pendientes de
pago, relacionadas a operaciones comerciales realizadas por el Grupo, es la siguiente:

2019 2018
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 21,75 20,19
Ratio de operaciones pagadas 21,77 20,20
Ratio de operaciones pendientes de pago 19,70 20,18

Miles de euros

Total de pagos realizados 31.640 31.400
Total de pagos pendientes 99 116

\ 2) Informacion por segmentos de negocio

La actividad que lleva a cabo el Grupo es, fundamentalmente, banca minorista, sin que existan otras
lineas de negocio significativas que requieran desglose e informacién detallada de su operativa como
1 i cada una de las mismas fuera un negocio auténomo y dispusiera de recursos propios
) independientes. En la misma linea, no se observan diferencias geograficas en el territorio de actuacién
t | del Grupo (provincia de Jaén y resto del Estado) que justifiquen una informacién segmentada y
\\/ diferenciada de la actividad segin este criterio.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS
Principios de consolidacion

Entidades dependientes

Se consideran “entidades dependientes” aquellas sobre las que el Grupo tiene capacidad para
ejercer control; capacidad que se manifiesta, general, aunque no unicamente, por la propiedad,
directa o indirecta, de mas del 50 por ciento de los derechos politicos de las entidades
participadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje, si, por ejemplo, existen acuerdos con
accionistas de las mismas que otorgan a la Entidad el control. Se entiende por control, el poder
de dirigir las politicas financieras y operativas de una sociedad, con el fin de obtener beneficios
de sus actividades. Se considera que una participada esta controlada si y sélo si reine todos los
elementos siguientes: (i) poder sobre la participada, (ii) exposicidn, o derecho, a rendimientos
variables procedentes de su implicacién en la participada, y (iii) capacidad de utilizar su poder
sobre la participada para influir en el importe de los rendimientos del inversor.

Las cuentas anuales de las sociedades dependientes se consolidan con las de la Entidad
Dominante por aplicacion del método de integraciéon global. Consecuentemente, todos los
saldos derivados de las transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas mediante
este método que son significativos han sido eliminados en el proceso de consolidacién.
Adicionalmente, la participacion de terceros en el patrimonio neto del Grupo, se presenta en el
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capitulo “Intereses minoritarios” del balance consolidado, y la participacion de terceros en los
resultados consolidados del ejercicio, se presentan en el capitulo “Resultado atribuido a
intereses minoritarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La consolidacién de los resultados generados por las sociedades dependientes adquiridas en un
gjercicio se realiza tomando en consideracién, Unicamente, los relativos al periodo
comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio. Paralelamente, la
consolidacién de los resultados generados por las sociedades dependientes enajenadas en un
gjercicio se realiza tomando en consideracién, Unicamente, los relativos al periodo
comprendido entre el inicio de] ejercicio y la fecha de enajenacion.

En la Nota 1.b) de la presente memoria de las cuentas anuales consolidadas se presenta
informaci6n detallada sobre las entidades dependientes.

Negocios conjuntos

Se consideran “negocios conjuntos” aquellas participaciones en sociedades que, no siendo

L2t

dependientes, estan controladas conjuntamente por dos o més sociedades no vinculadas entre si.

Los negocios conjuntos surgen cuando un participe tiene derecho al resultado o a los activos
netos de la entidad en la que participa y, por tanto, se emplea el método de puesta en
equivalencia para contabilizar su participacion en la entidad. En este sentido, en los estados
financieros consolidados, las entidades multigrupo son clasificadas como negocios conjuntos y
se valoran por el “método de la participacion”.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Grupo no tenia inversiones en negocios conjuntos.

Entidades asociadas

Se consideran “entidades asociadas” aquellas sociedades sobre las que la Entidad tiene
capacidad para ejercer una influencia significativa; aunque no control o control conjunto.
Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacién (directa o indirecta) igual o
superior al 20 por ciento de los derechos de voto de la sociedad participada.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el “método de la
participacién”. Si como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad
asociada su patrimonio contable fuese negativo, en el balance consolidado del Grupo figuraria
con valor nulo, a no ser que exista la obligacién por parte del Grupo de respaldarla
financieramente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Grupo no tenia inversiones en entidades asociadas.
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Resto de principios contables y normas de valoracion
Los principios y criterios contables més importantes que se han aplicado en la preparacién de estas
cuentas anuales consolidadas, son los que se resumen a continuacién, que se ajustan a lo dispuesto por

la normativa de Banco de Espaiia:

a) Principio de empresa en funcionamientc

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas se ha elaborado considerando que la
gestion del Grupo continuard en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con el
objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial ni para
una hipotética liquidacion.

b) Principio de devengo

Las presentes cuentas anuales consolidadas, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo
consolidado, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia
de la fecha de su pago o de su cobro.

c) Compensacién de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance consolidado por su
importe neto los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencién
de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea.

d) Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas cuentas anuales consolidadas se ha considerado como moneda funcional y de
presentacidn el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del euro.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han convertido
a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento, se aplican las
siguientes reglas para la conversién de saldos denominados en moneda extranjera a euros:

- Los activos y pasivos de carcter monetario, se convierten a euros utilizando los tipos de
cambio medio oficiales de contado publicados por el Banco Central Europeo a la fecha de
cierre de cada ejercicio.

- Las partidas no monetarias valoradas al coste historico, se convierten al tipo de cambio de la
fecha de adquisicion.

- Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de cambio de la
fecha en la que se determino el valor razonable.

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacién.

- Las amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al correspondiente
activo.
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Las diferencias de cambio surgidas por la conversion de saldos en moneda extranjera se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, con la excepcién de diferencias surgidas en
instrumentos financieros valorados por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se
imputa a patrimonio neto, cuyo tratamiento contable es el siguiente:

e FEn el caso de los valores representativos de deuda (partidas monetarias), los ajustes por
diferencias de cambio se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, en el epigrafe de “Diferencia de cambio (neto)”.

o En el caso de instrumentos de patrimonio (partidas no monetarias), los ajustes por diferencias
de cambio se reconocen en otro resultado global, y no se reclasifican en resultados en el
momento de su realizacion, sino que se ajustan directamente contra una cuenta de “Reservas™
del patrimonio neto, sin pasar por la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El detalle de los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se presenta a
continuacién:
Miles de euros

2019 2018
Activo
Depositos en entidades de crédito 525 779
Total 525 779
Pasivo
Depésitos de la clientela 525 779
Total 525 779

€) Reconocimiento de ingresos vy gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion recibida
o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Cuando la entrada
de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante el descuento de los flujos
de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio neto
consolidados se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

- Suimporte s¢ pueda estimar de manera fiable.

- Sea probable que el Grupo reciba los beneficios econdémicos.

- La informacién sea verificable.
Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por el Grupo, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado colectivamente las

pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad superior a tres meses, tienen su
devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en base a
los siguientes criterios:

- Los intereses se reconocen utilizando por lo general el método del tipo de interés efectivo
para su reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas.
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- Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.
No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicién del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion ni se

reconocen como ingresos.

) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros emitidos por €l Grupo, asi como, sus componentes, son clasificados
como pasivos financieros o instrumentos de capital en la fecha de su reconocimiento inicial, de
acuerdo con su fondo econémico cuando éste no coincida con su forma juridica.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance consolidado, exclusivamente, cuando el
Grupo se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. El Grupo
reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y dep6sitos de dinero, desde la fecha en la
que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo, y los derivados
financieros desde la fecha de contratacién. Adicionalmente, las operaciones realizadas en el mercado
de divisas se registrarn en la fecha de liquidacion, y los activos financieros negociados en los
mercados secundarios de valores espafioles, si son instrumentos de capital, se reconocerén en la fecha
de contratacién vy, si se trata de valores representativos de deuda, en la fecha de liquidacion.

Los instrumentos financieros vendidos con compromiso de recompra no son dados de baja del balance
y el importe recibido por la venta es considerado como una financiacion recibida de terceros y se

registran como cesiones temporales de activos.

Instrumentos de capital propio

Las aportaciones a la cooperativa por parte de sus socios se consideran instrumentos de capital propio
y se reconocen como patrimonio neto cuando existe un derecho incondicional a rehusar su reembolso
o existen prohibiciones, legales o estatutarias, para realizar éste. Si la prohibicién de reembolso es
parcial, el importe reembolsable por encima de la prohibicion se registra en una partida especifica del
balance consolidado “Capital con naturaleza de pasivo financiero”. Las aportaciones para las que
existe obligacién de remuneracién, aun cuando esté condicionada a la existencia de resultados de la
cooperativa, se tratan como pasivos financieros. Las remuneraciones de las aportaciones se registran
como gastos financieros del egjercicio si corresponden a aportaciones contabilizadas como pasivos
financieros y directamente contra el patrimonio neto de la cooperativa en €l resto de los casos.

Las emisiones, amortizaciones y las contraprestaciones recibidas o entregadas de instrumentos de
capital propio se registran directamente contra el patrimonio neto consolidado del Grupo, no
registrandose en los estados financieros los cambios de valor de este tipo de instrumentos. Asimismo,
los costes relacionados con este tipo de transacciones se deducen directamente del patrimonio neto,
una vez minorado cualquier efecto fiscal con ellos relacionados.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la recompra
o refinanciacién de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se
registran los costes de emisién de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de interés
efectivo.
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En cualquier caso, las remuneraciones del capital con naturaleza de pasivo financiero clasificadas
como gastos se presentan en una partida separada.

Instrumentos financieros hibridos

Los instrumentos financieros hibridos incluyen un contrato principal diferente de un derivado y un
contrato financiero derivado, denominado derivado implicito. Estos derivados implicitos se segregan
de dichos contratos principales y se tratan de manera independiente a efectos contables, si las
caracteristicas y riesgos econdmicos del derivado implicito no estan estrechamente relacionadas con
las del contrato principal que no es un derivado, si un instrumento distinto con las mismas condiciones
que las del derivado implicito cumpliria la definicién de derivado y si el contrato hibrido no se valora
por su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

El valor inicial de los derivados implicitos que se separan del contrato principal y que son opciones,
se obtiene sobre la base de sus propias caracteristicas, y los que no son opciones tienen un valor
inicial nulo. Cuando el Grupo no tiene capacidad para estimar con fiabilidad el valor razonable de un
derivado implicito, estima su valor por diferencia entre el valor razonable del contrato hibrido y el del
contrato principal, siempre que ambos valores puedan ser considerados como fiables; si ello tampoco
es posible, el Grupo no segrega el contrato hibrido y trata a efectos contables el instrumento
financiero hibrido en su conjunto como incluido en la cartera de “Activos financieros no destinados a
negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados”. El contrato
principal que no es un derivado se trata a efectos contables de manera independiente.

w-ﬁxblnstrumentos financieros utilizados por el Grupo
Ay

Los activos y pasivos financieros con los que el Grupo opera habitualmente son:

- Financiaciones otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con
independencia de la forma juridica en la que se instrumente (préstamos, créditos, anticipos,
etc.)

- Valores tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, etc.) como de
instrumentos de capital (acciones).

- Derivados: contratos cuyo resultado esta relacionado con la evolucién del valor de un activo
subyacente (tipo de interés, tipo de cambio o una referencia similar), con un desembolso
inicial no significativo o nulo y que se liquidan en una fecha futura. Ademas de proporcionar
un resultado (pérdida o ganancia) permiten, si se cumplen determinadas condiciones, eliminar
la totalidad o una parte de los riesgos financieros asociados a los saldos y transacciones del
Grupo.

f.1) Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depdsitos en bancos centrales y
en entidades de crédito, las operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida,
el crédito a la clientela, los valores representativos de deuda, los instrumentos de capital adquiridos,
excepto los correspondientes a negocios conjuntos y asociadas, y los derivados de negociacién y de
cobertura. Los derechos y obligaciones surgidos como consecuencia de planes de prestaciones para
los empleados (apartado p de esta Nota) no se tratan, a efectos contables, como instrumentos
financieros.

32



El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes carteras a efectos de valoracion:

“Activos financieros a coste amortizado”: en esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda, asi como los préstamos y anticipos que se gestionan bajo un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantener activos financieros para percibir flujos de efectivo
contractuales en fechas especificadas y que son solamente pagos de principal e intereses sobre
el importe de principal pendiente (es decir, que cumplen con el test de SPPI).

En esta categoria se recogen tanto la inversién procedente de la actividad tipica de crédito, tal
como los importes de efectivo dispuestos y pendientes de amortizar por los clientes en
concepto de préstamo o los depositos prestados a otras entidades, cualquicra que sea su
instrumentacién juridica, como los valores representativos de deuda a coste amortizado, y
también las deudas contraidas por los compradores de bienes, o usuarios de servicios, que
constituya parte del negocio del Grupo. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Grupo tiene
activos clasificados en esta categoria (Notas 11 y 12).

- “Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados™: esta cartera de activos
financieros se subdivide a su vez en dos:

“Activos financieros mantenidos para negociar”: son activos financieros originados o
adquiridos con el objetivo de realizarlos a corto plazo, o que forman parte de una
cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la
que hay evidencia de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo.
Asimismo, forman parte de esta cartera también los instrumentos derivados que no
cumplen la definicion de contrato de garantia financiera, ni han sido designados como
instrumentos de cobertura contable (Nota §).

- “Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados”: son activos financieros que por el modelo de
negocio del Grupo para su gestién o por las caracteristicas de sus flujos de efectivo
contractuales no es procedente clasificarlos en alguna de las carteras antes descritas. Al
31 de diciembre de 2019 y 2018 el Grupo tiene activos clasificados en esta categoria
(Nota 9).

- “Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global”: en esta
categoria se clasifican los instrumentos de capital en los que el Grupo ha tomado la decisién
irrevocable de registrarlos a valor razonable con cambios en otro resultado global, asi como
los instrumentos de deuda que el Grupo gestiona con un modelo de negocio cuyo objetivo
combina la percepcién de los flujos de efectivo contractuales y las ventas, y ademds cumplen
el test de SPPI (Nota 10).

- “Derivados - contabilidad de cobertura™ incluyen los derivados financieros adquiridos o
emitidos por el Grupo que cumplen los requisitos para ser considerados coberturas contables
y han sido designados como tales (Nota 13).

En su reconocimiento inicial en balance, los activos financieros se registran por su valor razonable. El
valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser entregado, o un pasivo liquidado, entre
partes interesadas debidamente informadas, en una transaccién realizada en condiciones de
independencia mutua.

Tras su reconocimiento inicial, el Grupo valora los activos financieros a coste amortizado, a valor
razonable con cambios en otro resultado global, a valor razonable con cambios en resultado o al coste,
con las siguientes excepciones:

- Las partidas a cobrar por operaciones comerciales que no tienen un componente significativo
de financiacién y los créditos comerciales que se registran por el precio de la transaccion.
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- Los instrumentos de deuda a corto plazo que se valoran inicialmente por el principal que se
recibir4, se contintian valorando por dicho importe, menos la correccién de valor por deterioro
estimada conforme al marco de informacién financiera aplicable.

Los activos financieros que han sido designados como partidas cubiertas, o como instrumento de
cobertura se valoran segin lo establecido en la Nota 3.j) de esta memoria consolidada.

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por ¢l en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”). Cuando un
determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para estimar su valor
razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional,
teniéndose en consideracién las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy
especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

Fl valor razonable de los derivados financieros estdndar incluidos en las carteras de negociacién se
asimila a su cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacién en
una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los
derivados OTC. El valor razonable de los derivados OTC se asimila a la suma de los flujos de caja
futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracién (“valor actual” o “cierre
te6rico™); utilizandose en el proceso de valoracion métodos reconocidos por los mercados financieros:
“yalor actual neto” (VAN), modelos de determinacion de precios de opciones, etc.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
) instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo
largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas,
en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia
que vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balance consolidado del Grupo cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en dicha
transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aun no existiendo transmision
ni retencién sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En este ultimo caso,
cuando no se transmita el control de los activos, éstos seguirdn reconociéndose por su compromiso
continuo, es decir, por un importe igual a la exposicién del Grupo a los cambios de valor del activo
financiero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por el Grupo con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro (Nota 3.1).

£.2) Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, los depdsitos de bancos centrales y de entidades de credito, las
operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida, los depésitos de la
clientela, los débitos representados por valores negociables, derivados de negociacion y de cobertura,
los pasivos subordinados y las posiciones cortas de valores.
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Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion en una de las siguientes categorias:

“Pasivos financieros mantenidos para negociar” son pasivos financieros emitidos con la
intencién de readquirirlos en un futuro proximo. Forman parte de esta cartera las posiciones
cortas de valores, los pasivos financieros que forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente, para la que existen evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo y los instrumentos derivados
siempre que no cumplan la definicién de contrato de garantia financiera ni han sido
designados como instrumentos de cobertura. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el Grupo
mantiene pasivos financieros clasificados en esta categoria (Nota ).

“Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados” son pasivos
financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de mantenidos para negociar, sea
obligatorio valorarlos integramente por su valor razonable. Al 31 de diciembre de 2019 y
2018, el Grupo no tiene pasivos clasificados en esta categoria.

“Pasivos financieros a coste amortizado™: en esta categoria se incluyen los pasivos financieros
no incluidos en ninguna de las categorias anteriores. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el
Grupo mantiene pasivos financicros clasificados en esta categoria (Nota 19).

“Derivados — contabilidad de coberturas”: incluyen los derivados financieros adquiridos o
emitidos por el Grupo que cumplen los requisitos para ser considerados coberturas contables

(Nota 13).

Fn su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor razonable.

i Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste amortizado o por
su valor razonable, segun su categoria, excepto por:

Los instrumentos de deuda emitidos sin tipo de interés contractual que inicialmente se valoren
por el principal a pagar.

Los pasivos financieros designados como partidas cubiertas, o como instrumentos de
cobertura contable que siguen los criterios y reglas establecidos en el apartado j) de esta
misma Nota.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance consolidado del Grupo cuando se hayan extinguido
las obligaciones que genera o se readquieran por parte del Grupo. La diferencia entre el valor en libros
de los pasivos financieros extinguidos y la contraprestacién entregada, se reconoce inmediatamente en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

£.3)

Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera en la
que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

Para los instrumentos financieros incluidos en la categoria de a valor razonable con cambios
en resultados, los cambios de valor razonable se registran directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, distinguiendo, para los instrumentos que no scan derivados,
entre la parte atribuible a los rendimientos devengados del instrumento, que se registra como
intereses o como dividendos segin su naturaleza, y el resto que se registra como resultados de
operaciones financieras. Los intereses de los instrumentos financieros clasificados dentro de
esta categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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Para los instrumentos financieros valorados al coste amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para el
caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Para los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global, se aplican
los siguientes criterios:

- Los intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del interés efectivo, vy,
cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada,

- Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de deuda se registran de acuerdo con lo
descrito en esta misma Nota.

- Las diferencias de cambio se reconocen de acuerdo con lo indicado en el apartado d) de
esta Nota.

- El resto de cambios de valor se reconocen directamente en el patrimonio neto del Grupo
hasta que se produce la baja del balance del activo financiero, llevandose a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el caso de instrumentos de deuda o bien
imputandose a una cuenta de “Reservas” en el caso de los instrumentos de patrimonio.

Reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, cuando el
Grupo modifica su modelo de negocio. Con caracter general, los cambios en el modelo de negocio
ocurren con muy poca frecuencia. La reclasificacién se realiza de forma prospectiva desde la fecha de
la reclasificacion y sin reexpresar las ganancias, pérdidas o intereses previamente reconocidos. Las
reclasificaciones pueden ser las siguientes:

Los instrumentos de deuda clasificados en la cartera de coste amortizado se podran
reclasificar a la de valor razonable con cambios en resultados estimando su valor razonable en
la fecha de reclasificacion y reconociendo cualquier diferencia contra pérdidas y ganancias.
Para la reclasificacion contraria, el valor razonable del activo en la fecha del cambio pasara a
ser el importe en libros bruto.

Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencion o en la capacidad
financiera deja de clasificarse en la cartera de a coste amortizado y se reclasifica a la categoria
de “a valor razonable con cambios en otro resultado global” se debera estimar su valor
razonable y reflejarlo contra otro resultado global. Si la reclasificacion es a la inversa, el
instrumento de deuda se valorara como si siempre se hubiera valorado a coste amortizado.

Para las reclasificaciones de instrumentos desde la cartera de valor razonable con cambios en
resultados a la de valor razonable con cambios en otro resultado global, el activo continia a
valor razonable sin modificar la contabilizacién anterior. En caso contrario, la pérdida o
ganancia se traspasaré al resultado del periodo en la fecha de reclasificacién.
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g) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que ¢l Grupo se obliga a pagar unas
cantidades especificas por un tercero en €l supuesto de no hacerlo éste. Los principales contratos
recogidos en este epigrafe, que se incluyen en la informacién “Pro memoria™ al final del balance
consolidado, son avales (tanto financieros como técnicos), fianzas, créditos documentarios
irrevocables emitidos o confirmados por el Grupo, contratos de seguro, asi como, los derivados de
crédito en los que el Grupo actia como vendedora de proteccion.

Las garantias financieras se clasifican, en funcion del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la
operacién y en su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones para cubrir el riesgo de
crédito, aplicando criterios similares a los que se utilizan para determinar las pérdidas por deterioro de
los activos financieros clasificados en la cartera “Préstamos y anticipos”, descritos en la Nota 3.1).

h) Participaciones en negocios conjuntos y entidades asociadas

Se consideran negocios conjuntos aquellas participaciones en entidades que no son dependientes, y
que, conforme a un acuerdo contractual, estdn controladas conjuntamente por dos 0 mas entidades,
entre las que se encuentra la Entidad Dominante u otras entidades del Grupo.

Se consideran participaciones asociadas aquellas sobre las que el Grupo, individualmente o junto con
las restantes entidades, tiene una influencia significativa, y no es una entidad dependiente ni un
negocio conjunto. Para la existencia de influencia significativa el Grupo considera, entre otras
situaciones, la representacién en el Consejo Rector, u érgano equivalente de direccion de la entidad
participada, la participacién en el proceso de fijacién de politicas, incluyendo las relacionadas con los
dividendos y otras distribuciones, la existencia de transacciones significativas entre el Grupo y la
participada, el intercambio de personal de la alta direccion y el suministro de informacién técnica de
caracter esencial.

Las participaciones en negocios conjuntos y entidades asociadas se registran en los estados
financieros consolidados conforme a lo sefialado en la primera parte de esta Nota 3. Al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, no existen participaciones en negocios conjuntos ni en entidades
asociadas.

i) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los instrumentos de deuda no registrados a valor razonable con cambios en
resultados es corregido por el Grupo con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los créditos
y valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento que
supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de deuda
significativos e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no sean
individualmente significativos. Cuando un instrumento concreto no se puede incluir en ningun grupo
de activos con caracteristicas de riesgo similares, se analiza exclusivamente de forma individual para
determinar si est4 deteriorado v, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.

37



i, CAIA RURAL DE JREN
BARCELONAY MADRID

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos de efectivo
futuros estimados, si bien, el Grupo considera para los instrumentos cotizados como sustituto del
valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los mismos, siempre que éste es
suficientemente fiable.

El importe de las pérdidas estimadas por deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada utilizando como contrapartida una partida compensadora para corregir el valor de los
activos. Cuando no existan expectativas razonables de recuperacion debido a un deterioro notorio o
irrecuperable de la solvencia de la operacion o del titular, este importe se da de baja del activo.

En el caso de los instrumentos de deuda registrados a valor razonable con cambios en otro resultado
global, el importe de las pérdidas por deterioro es igual a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion, neto de cualquier amortizacion de principal, y su valor razonable menos cualquier
pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
Cuando existen evidencias objetivas de que un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro,
las minusvalias latentes reconocidas como “otro resultado global acumulado” del “Patrimonio neto”
se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que se produce la recuperacion.

El Grupo considera como activos deteriorados (riesgos dudosos) aquellos instrumentos de deuda, asi
como los riesgos y compromisos contingentes, para los que existen evidencias objetivas de deterioro,
que hacen referencia fundamentalmente a la existencia de impagados, incumplimientos,
refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad
de los flujos futuros pactados, o cuando se trata de instrumentos de capital, de no recuperar
integramente el valor en libros.

Cuando no existen expectativas razonables de recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da
de baja del balance consolidado sin pegjuicio de las actuaciones que se puedan llevar a cabo para
intentar conseguir su cobro.

El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interés efectivo de la
operacion (si la operacion se contratd a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de la operacién en la
fecha de la actualizacién (si la operacidn se contratd a tipo variable). Los flujos futuros previstos son
determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo y circunstancias en las que se prevé se
van a producir los cobros.

Un instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia cuando se pone de manifiesto un
envilecimiento de la capacidad de pago del deudor (riesgo imputable al cliente) o por materializarse el
riesgo-pais entendiendo como tal aquel que concurre en los deudores residentes en un mismo pais por
las circunstancias especificas de €ste, distintas del riesgo habitual.

El Grupo clasifica las operaciones en funcioén de su riesgo de crédito por insolvencia, utilizando las
siguientes categorias:

- Riesgo normal; comprende todas las operaciones que no cumplen los requisitos para
clasificarlas en otras categorias.

- Riesgo normal en vigilancia especial: Comprende aquellas operaciones para las que su riesgo
de crédito ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, pero no
presentan un evento de incumplimiento.
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Para su identificacion, el Grupo atiende en primer lugar a indicios relacionados con
circunstancias del titular, tales como, elevados niveles de endeudamiento, caidas en la cifra de
negocios o, en general, de los flujos de efectivo recurrentes o el estrechamiento de los
margenes de explotacién o de la renta recurrente disponible.

Asimismo, el Grupo clasifica como riesgos normales en vigilancia especial, entre otras, las
operaciones incluidas en un acuerdo especial de sostenibilidad de deuda, siempre y cuando se
cumplan determinadas condiciones que evidencien su identificacién como renovadas o
renegociadas.

Riesgo dudoso por razén de la morosidad del titular: comprende el importe de los
instrumentos de deuda, cualesquiera que sean su titular y garantia, que tengan algin importe
vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de 90 dias de
antigiiedad, salvo que proceda clasificarlos como fallidos. En esta categoria se incluyen
también los importes de todas las operaciones de un titular cuando las operaciones con
importes vencidos con méas de 90 dias de antigiiedad son superiores al 20 % de los importes
pendientes de cobro. Las operaciones dudosas por razéon de la morosidad en las que
simultdneamente concurren otras circunstancias para calificarlas como dudosas se incluyen
dentro de la categoria de dudosas por razén de la morosidad.

Riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del titular: comprende los instrumentos
de deuda, vencidos o no, en los que, sin concurrir las circunstancias para clasificarlos en las
categorias de fallidos o dudosos por razén de la morosidad del titular, se presentan dudas
razonables sobre su reembolso total (principal e intereses) en los términos pactados
contractualmente; asi como las exposiciones fuera de balance no calificadas como dudosas
por razén de la morosidad del titular cuyo pago por la entidad es probable y su recuperacion
dudosa.

En esta categoria se incluyen, entre otras, las operaciones cuyos titulares se encuentran en
situaciones que supongan un deterioro de su solvencia.

Asimismo, las operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas, se analizan para
determinar si procede su clasificacién en la categoria de riesgo dudoso. Como regla general,
se clasifican como riesgo dudoso por razones distintas a la morosidad aquellas operaciones de
refinanciacién, refinanciadas o reestructuradas que se sustentan en un plan de pagos
inadecuado, o que incluyen clausulas contractuales que dilaten el reembolso de la operacién
mediante pagos regulares,

Riesgo fallido: en esta categoria se incluyen los instrumentos de deuda, vencidos o no, para
los que después de un analisis individualizado se considera que no existen expectativas
razonables de recuperacion debido a un deterioro notorio o irrecuperable de la solvencia de la
operacion o del titular. La clasificacién en esta categoria lleva aparejado el saneamiento
integro del importe en libros bruto de la operacion y su baja total del activo.

Para determinar las correcciones de valor de este tipo de activos el Grupo evalia las posibles pérdidas
como sigue:

Correcciones de valor estimadas individualmente: para todos los activos significativos y para
aquellos que, no siendo significativos, no se incluyen en grupos homogéneos de
caracteristicas similares: antigiiedad de los importes vencidos, tipo de garantia, sector de
actividad, area geografica, etc.

El Grupo ha establecido un umbral en términos de exposicion para considerar los acreditados
como significativos, fijado en una exposicién total de riesgo superior a 5.000 miles de euros
para instrumentos en vigilancia especial y superior a 3.000 miles de euros para riesgo dudoso.
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- Correcciones de valor estimadas colectivamente: Esta pérdida se cuantifica por aplicacién de
los pardmetros establecidos por el Banco de Espafia en base a su experiencia y a la
informacién histérica que tiene del sector financiero espafiol, de acuerdo con lo dispuesto en
el Anejo 9 de la Circular 4/2017 de Banco de Espafla para los activos clasificados como
normales o normales en vigilancia especial.

El Banco de Espafia actualiza periédicamente los pardmetros utilizados para determinar esta
pérdida global de acuerdo con la evolucién de los datos del sector.

Dado que el Grupo no cuenta con la suficiente informacién estadistica sobre su experiencia historica
de pérdidas por deterioro, ha utilizado los pardmetros establecidos por el Banco de Espafia sobre la
base de su experiencia y de la informacion que tiene del sector, que son modificados periddicamente
de acuerdo con la evolucion de las condiciones del sector y del entorno.

De este modo, estas pérdidas por deterioro inherentes incurridas se determinan mediante la aplicacién
de unos porcentajes a los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias y a los riesgos contingentes clasificados como riesgo normal, variando dichos
porcentajes en funcion de la antigiiedad de los importes vencidos y del segmento de riesgo al que
corresponda.

Los instrumentos de deuda calificados como dudosos para los que se hayan realizado correcciones de
valor especificas, estimadas individual o colectivamente, se informaran como activos cuyo valor se ha
deteriorado, y los restantes instrumentos de deuda, como activos cuyo valor no se ha deteriorado.

Las coberturas individualizadas o colectivas de las operaciones dudosas por razén de la morosidad no
deberian ser inferiores a la cobertura genérica que le corresponderia de estar clasificadas como riesgo
normal en vigilancia especial.

En relacién al riesgo pafs, se considera que dicho riesgo concurre en las contrapartes residentes en un
determinado pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual (riesgo soberano, riesgo de
transferencia o riesgos derivados de la actividad financiera internacional). El Grupo clasifica las
operaciones realizadas con terceros en diferentes grupos en funcién de la evolucién econémica de los
paises, su situacién politica, marco regulatorio e institucional, capacidad y experiencia de pagos,
asignando a cada uno de ellos los porcentajes de provisiéon por insolvencia, de acuerdo con lo
establecido en la normativa vigente.

Se consideran activos dudosos por materializacién del riesgo pais a aquellas operaciones con
obligados finales residentes en paises que presentan dificultades prolongadas para hacer frente al
servicio de su deuda, considerandose dudosa la posibilidad de recobro, asi como las exposiciones
fuera de balance cuya recuperacion se considere remota debido a las circunstancias imputables al pais.
El Grupo no ha constituido importe alguno de correccion de valor por este concepto al 31 de
diciembre de 2019 y 2018.

En cuanto a las garantias, el Grupo considera que son eficaces aquellas garantias reales y personales
para las que la se demuestre su validez como mitigante del riesgo de crédito, considerandose, en
cualquier caso, que deben ser suficientemente liquidos, asi como que su valor a lo largo del tiempo
sea suficientemente estable.

No serdn admisibles como garantias eficaces aquellas cuya eficacia dependa sustancialmente de la
calidad crediticia del deudor o del grupo econémico del que, en su caso, forme parte.
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Cumpliendo con lo indicado en el parrafo anterior, podran considerarse eficaces los siguientes tipos
de garantias:

Garantias inmobiliarias instrumentadas como hipotecas inmobiliarias con primera carga,
siempre que se encuentren debidamente constituidas y registradas a favor del Grupo. Los
bienes inmuebles se desglosan en:

- Edificios y elementos de edificios terminados, distinguiendo entre:

s Viviendas
= Oficinas y locales comerciales y naves polivalentes
»  Resto de edificios, tales como naves no polivalentes y hoteles.

- Suelo urbano y urbanizable ordenado; esto es, el suelo de nivel 1 seglin se define la
Orden ECO/805/2003, de 27 de marzo, sobre normas de valoraciéon de bienes
inmuebles y de determinados derechos para ciertas finalidades financieras.

- Resto de bienes inmuebles, donde se clasificarian, entre otros, los edificios y
elementos de edificios en construccién, tales como las promociones en curso y las
promociones paradas, y el resto de terrenos, tales como fincas rusticas.

Garantias pignoraticias sobre instrumentos financieros, tales como depdsitos dinerarios y
valores representativos de deuda o instrumentos de patrimonio de emisores de reconocida
solvencia.

Otras garantias reales, incluyendo bienes muebles recibidos en garantia y segundas y
sucesivas hipotecas sobre inmuebles, siempre que el Grupo demuestre su eficacia. Para
evaluar la eficacia de las segundas y sucesivas hipotecas sobre inmuebles, el Grupo aplicard
criterios especialmente restrictivos, considerando, entre otros, si las cargas anteriores estan o
no a favor del propio Grupo, y la relacién entre el riesgo garantizado por éstas y el valor del
inmueble.

Garantias personales, asi como la incorporacién de nuevos titulares, que cubran la totalidad
del importe de la operacién y que impliquen la responsabilidad directa y solidaria ante la
Entidad de personas o entidades cuya solvencia patrimonial est€¢ lo suficientemente
contrastada como para asegurar el reembolso de la operacién en los términos acordados.
Ademés, se entenderd que son eficaces las garantias personales parciales (esto es, aquellas
que solo cubren una parte del importe de la operacion) concedidas por garantes identificados
como sin riesgo apreciable. Las garantias personales — tales como avales y seguros de crédito
o0 caucién- se definen en el apartado 16 de la norma 64 de la circular 2/2017 del Banco de
Espafia.

Los arrendamientos financieros se tratardn como garantias hipotecarias, y los préstamos de recompra
inversa como garantias pignoraticias sobre instrumentos financieros.

El Grupo tiene criterios de valoracion de las garantias reales para los activos ubicados en Espafia
alineados con la normativa vigente. En particular, se aplican criterios de seleccién y contratacion de
proveedores de valoraciones orientados a garantizar la independencia de los mismos y la calidad de
las valoraciones, siendo todos ellos sociedades y agencias de tasacion inscritas en el Registro Especial
de Sociedades de Tasacion del Banco de Espafia y las valoraciones se llevan a cabo segun los criterios
establecidos en la Orden ECO/805/2003 sobre normas de valoracién de bienes inmuebles y
determinados derechos para ciertas finalidades financieras.
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Las garantias inmobiliarias de operaciones de crédito y los inmuebles se tasan en el momento de su
concesion o alta, estos Gltimos ya sea a través de la compra, adjudicacién o dacién en pago y cuando
el activo sufre una caida de valor significativo. Adicionalmente se aplican unos criterios de
actualizacion minima que garantizan una frecuencia anual en el caso de los activos deteriorados
(vigilancia especial, dudosos e inmuebles adjudicados o recibidos en pago de deudas) o trianual para
las deudas de elevado importe en situacion normal sin sintomas de riesgo latente. Se utilizan
metodologias estadisticas para la actualizacién de las tasaciones Unicamente para los anteriores
activos cuando son de reducida exposicion y riesgo, aunque al menos triannalmente se realiza una
tasacién ECO completa.

)

Coberturas contables

El Grupo utiliza derivados financieros (swaps, contratos a plazo, futuros, opciones y combinaciones
de estos instrumentos), tanto formalizados en contratos estandar negociados en mercados organizados
(“derivados estandar™), como negociados de forma bilateral con la contraparte al margen de mercados
organizados (“derivados OTC"”).

Estos instrumentos son contratados por el Grupo para permitir a sus clientes gestionar los riesgos que
son inherentes a sus actividades, asi como, para la gestién de los riesgos de las posiciones propias del
Grupo y de sus activos y pasivos (“derivados de cobertura™), o bien, con el objetivo de beneficiarse de
las variaciones que experimenten su precio (“derivados de negociacion™).

~ Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que sirvieran
de cobertura) que no retinen las condiciones que permiten considerarlos como de cobertura se trata a
efectos contables como “derivados de negociacion”.

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:

Cubrir uno de los siguientes tres tipos de riesgo: (i) Las variaciones en el valor de los activos
y pasivos debidas a oscilaciones en los precios, en el tipo de interés y/o tipo de cambio al que
se encuentre sujeto la posicién o saldo a cubrir (“cobertura de valores razonables™), (ii) Las
alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos
financieros, compromisos y transacciones previstas altamente probables que prevea llevar a
cabo una entidad (“cobertura de flujos de efectivo™) y (iii) La inversidén neta en un negocio en
el extranjero (“cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero”).

Eliminar eficazmente algiin riesgo inherente al elemento o posicion cubierta durante todo el
plazo previsto de cobertura, lo que implica que desde su contratacion se espera que ésta actie
con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”) y que exista una evidencia suficiente de
que la cobertura ha sido eficaz durante la vida del elemento o posicion cubierta (“eficacia
retrospectiva).

Estar documentada que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar especificamente
para servir de cobertura, incluyendo la forma en que se pensaba conseguir y medir una
cobertura eficaz; de acuerdo con la politica de gestion de riesgos del Grupo.

El Grupo considera que una relacion de cobertura es altamente eficaz cuando desde su inicio y
durante la vida de la operacion, los cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de las
partidas cubiertas ocasionados por los riesgos cubiertos son compensados casi en su totalidad por los
cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de su cobertura.

Este requisito se cumple cuando los resultados de la cobertura hayan oscilado respecto a los de la
partida cubierta en un rango del 80% al 125%.
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" Cuando en algtin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas dejarian de
ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacién.

Las coberturas se pueden aplicar tanto a elementos o saldos individuales como a carteras de activos y
pasivos financieros. En este Gltimo caso, los activos o pasivos financieros de la cartera cubierta deben
exponer al Grupo al mismo tipo de riesgo.

El Grupo unicamente realiza coberturas en las que todos los términos financieros de la operacion de
cobertura coinciden plenamente con los términos de la operacién cubierta para garantizar su total
eficacia.

El Grupo clasifica sus coberturas contables en funcidn del tipo de riesgo que cubren en coberturas del
valor razonable, coberturas de flujos de efectivo y coberturas de inversiéon neta en negocios en el
extranjero.

El Grupo utiliza derivados de cobertura para mitigar el riesgo de tipos de interés y el riesgo de
A mercado asumidos en determinados depdsitos estructurados comercializados. Al 31 de diciembre de
Y 2019 y 2018, el Grupo mantiene coberturas contables sobre el valor razonable de determinadas
‘ partidas del balance consolidado.

Contabilizacion de las coberturas del valor razonable

La ganancia o pérdida que surge al valorar a valor razonable los instrumentos de cobertura, asi como
la atribuible al riesgo cubierto se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, aun cuando la partida cubierta se valore por su coste amortizado, 0 sea un activo
financiero incluido en la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global.

Cuando la partida cubierta se valora por su coste amortizado, su valor contable se ajusta en el importe
de la ganancia o pérdida que sc registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como
consecuencia de la cobertura. Una vez que esta partida deja de estar cubierta de las variaciones de su
valor razonable, el importe de dicho ajuste se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada utilizando el método del tipo de interés efectivo recalculado en la fecha que cesa de estar
ajustado, debiendo estar completamente amortizado al vencimiento de la partida cubierta.

k) Operaciones de transferencia de activos financieros

El Grupo da de baja del balance consolidado un activo financiero transferido cuando transmite
integramente todos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo que genera o cuando aun
conservando estos derechos, asume la obligacién contractual de abonarlos a los cesionarios y los
riesgos y beneficios asociados a la propiedad del activo se transfieren sustancialmente.

En el caso de transferencias de activos en los que los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del
activo se retienen sustancialmente, el activo financiero transferido no se da de baja del balance,
reconociéndose un pasivo financiero asociado por un importe igual a la contraprestacion recibida, que
se valora posteriormente por su coste amortizado. El activo financiero transferido se continta
valorando con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. En la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada se reconocen, sin compensar, tanto los ingresos del activo financiero
transferido como los gastos del pasivo financiero.
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En el caso de transferencias de activos en las que los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del
activo ni se transfieren ni se retienen sustancialmente y €l Grupo mantiene el control del activo, se
reconoce un activo financiero por un importe igual a su exposicién a los cambios de valor del activo
financiero transferido, y un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido, que se valora
de forma que el valor contable neto entre ambos instrumentos es igual a:

- Cuando el activo financiero transferido se valore por su coste amortizado: El coste amortizado
de los derechos y obligaciones retenidos por el Grupo.

- Cuando el activo financiero transferido se valore por su valor razonable: El valor razonable de
los derechos y obligaciones retenidos por el Grupo valorados por separado.

1) Activos tangibles

El activo tangible incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos de
informatica y otras instalaciones propiedad del Grupo o adquiridas en régimen de arrendamiento. Los
activos tangibles se clasifican en funcién de su destino en: activos materiales de uso propio,
inversiones inmobiliarias, otros activos cedidos en arrendamiento operativo y activos materiales
afecto al Fondo de Educacién y Promocién.

Activos materiales de uso propio incluyen principalmente oficinas y sucursales bancarias (tanto
construidas como en desarrollo) en poder del Grupo. Estos activos se valoran por su coste menos su
amortizacién acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

1 coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicién y produccién, como posteriormente si tiene lugar una ampliacién, sustitucién o mejora,
cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios econémicos futuros.

Para determinados elementos de uso propio y de libre disposicién el Grupo consider6 que el coste de
adquisicion en la fecha de transicion a la Circular 4/2004 (1 de enero de 2004) era el valor de mercado
de dichos elementos obtenido de tasaciones realizadas por expertos independientes.

El coste de adquisicién o produccién de los activos materiales, neto de su valor residual, se amortiza
linealmente, en funcién de los afios de vida util estimada de los diferentes elementos, segun el

siguiente detalle:
Porcentajes de amortizacion

Afios de Vida Util utilizados
Edificios de uso propio 76 1,6%
Mobiliario 10-12 8% - 10%
Instalaciones 10-16 6% - 10%
Vehiculos 7 14%
Equipos informéticos 3-7 15% - 33%

Los gastos de conservacién y mantenimiento que no incrementan la vida util del activo se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio en que se incurren.

Los gastos financieros incurridos en la financiacién de la adquisicion de activos materiales, no
incrementan el coste de adquisicién y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio en el que se devenguen.
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Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su precio de
contado reflejandose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago. En los casos en los que el
aplazamiento excede el periodo normal de aplazamiento (180 dfas para inmuebles, 90 dias para el
resto) los gastos derivados del aplazamiento se descuentan del coste de adquisicién y se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como gasto financiero.

Las inversiones inmobiliarias de los activos tangibles corresponden a los valores de los terrenos,
edificios y otras construcciones que el Grupo mantiene para su explotacion en régimen de alquiler o
para la obtencién de una plusvalia en su venta y no se esperan realizar en el curso ordinario del
negocio ni estan dedicadas al uso propio.

Los activos tangibles se dan de baja del balance consolidado cuando se dispone de ellos, incluso
cuando se ceden en arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y
no sc espera obtener beneficios econémicos futuros por su enajenacién, cesion o abandono. La
diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del periodo en el que se produzca la baja del activo.

El Grupo valora periédicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que algun activo
tangible pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados financieros consolidados.
Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo tangible, entendido como
el mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta necesarios y (ii) su valor de uso. Si el
valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor en libros, la diferencia entre ambos se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, reduciendo el valor en libros del activo

hasta su importe recuperable.

Los principios contables aplicados a los activos cedidos en arrendamiento operativo, activos no
corrientes en venta y activos afectos a la Obra Social se recogen en las Notas 3.n), 3.0) y 3.t).

Con la entrada en vigor de la Circular 2/2018 de Banco de Espaiia, el Grupo ha registrado el derecho
de uso de los activos que tiene alquilados tal y como indica la norma. Los impactos de la primera

aplicacion de dicha normativa se encuentran descritos en la Nota 2.a).

m) Activos intangibles

Otros activos intangibles

El Grupo clasifica como otros activos intangibles aquellos activos no monetarios de los cuales se
estima probable la percepcién de beneficios econdémicos y cuyo coste puede estimarse de manera
fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por su
coste menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Los
afios de vida util, y los porcentajes de amortizacién utilizados en los activos intangibles son los
siguientes:

Porcentajes de amortizacion

Afios de Vida Util utilizados
Aplicaciones Informéaticas 3 33%
Patentes, licencias y marcas 10 10%
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Los activos intangibles son clasificados por el Grupo como de vida 1til definida (se amortizan a lo
largo de la vida util del activo) e indefinida. A 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Grupo no mantiene
otros activos intangibles de vida 1itil no definida.

Los activos intangibles con vida util definida se amortizan en funcién de la misma, aplicandose
criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales.

El Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado
de estos activos con origen en su deterioro, utilizdndose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por
deterioro de activos — Otros activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales (Nota 3.1).

n) Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

Cuando las entidades consolidadas actiian como arrendadoras

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendadoras en operaciones de
arrendamiento, presentan el coste de adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe de
“Activos tangibles”; bien como “Inversiones inmobiliarias” bien como “Cedido en
arrendamiento operativo”, dependiendo de la naturaleza de los activos objeto de dicho
arrendamiento. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los
activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de
arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma lineal
en el epigrafe de “Otros ingresos de explotacion - Ventas e ingresos por prestacién de
servicios no financieros”.

Cuando las entidades consolidadas actiian como arrendatarias

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias en operaciones de
arrendamiento, y tras la entrada en vigor de la Circular 2/2018 de Banco de Espafia, los
principios contables y las normas de valoracién que ha adoptado el Grupo son los que se
describen a continuacion:

- Plazo del arrendamiento: El plazo del arrendamiento es igual al periodo no revocable
de un arrendamiento, al que se afiaden los periodos cubiertos por la opcién de
prorrogar el arrendamiento, si se tiene la certeza razonable de que el arrendatario
gjercerd esa opcidn, asi como los periodos cubiertos por la opcion de rescindir el
arrendamiento, si se tiene la certeza razonable de que el arrendatario no la ejercera.

- Criterio general de reconocimiento: Los activos y los pasivos que surjan de los
contratos de arrendamiento se reconocen en la fecha de comienzo del arrendamiento,
que serd aquella en la que el arrendador ponga el bien arrendado a disposicién del
arrendatario para su uso.

- Valoracion inicial del pasivo por arrendamiento: En la fecha de comienzo del
contrato, el Grupo reconoce un pasivo por arrendamiento por el valor actual de los
pagos por arrendamiento que no estén abonados en dicha fecha.
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Para calcular el valor actualizado de estos pagos se toma como tipo de descuento el
tipo de interés que el arrendatario habria de pagar para tomar prestado, con un plazo y
una garantia similares, los fondos necesarios para obtener un bien de valor semejante
al activo por derecho de uso en un entorno econémico parecido (tipo de financiacion
adicional).

Estos pasivos se registran en el epigrafe de “Pasivos financieros a coste amortizado -
Otros pasivos financieros” del balance consolidado.

- Valoracién inicial del activo por derecho de uso: En la fecha de comienzo del
contrato, el Grupo reconoce un activo por derecho de uso que valora al coste,
comprendiendo:

a) El importe de la valoracién inicial del pasivo por arrendamiento, segtn lo
descrito anteriormente.

b) Cualquier pago por arrendamiento efectuado en la fecha de comienzo o antes
de esta, menos cualquier cobro recibido del arrendador (como los incentivos
recibidos para la firma del contrato).

c) Los costes directos iniciales soportados por el arrendatario. Estos incluyen,
entre otros, aquellos costes directamente relacionados con la ubicacién de un
bien tangible en el lugar y en las condiciones necesarias para que el
arrendatario los pueda operar.

d) Los costes en los que estima incurrir para desmantelar y eliminar el bien
arrendado, rehabilitar el lugar en que se ubique o devolver el bien a la
condicién exigida segin el contrato, salvo si se incurre en tales costes para la
produccién de existencias. Estos costes se reconocen como parte del coste del
activo por derecho de uso cuando el Grupo adquiere la obligacién de
soportarlos.

Los activos por derecho de uso, a los efectos de su presentacion, se clasifican como
activos tangibles o intangibles en funcién de la naturaleza del bien arrendado.

- Valoracion posterior del pasivo por arrendamiento: Con posterioridad a su
reconocimiento inicial, el Grupo valora el pasivo por arrendamiento para:

a) Incrementar su importe en libros reflejando los intereses devengados, que se
calculan aplicando el tipo de interés utilizado en la valoraci6n inicial sobre el
saldo del pasivo.

b) Reducir su importe en libros reflejando los pagos por arrendamiento
efectuados.
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c) Reflejar la actualizacion de: (i) el plazo del arrendamiento como consecuencia
de un cambio en la evaluacion del ejercicio de las opciones de prorrogarlo o
rescindirlo, (ii) el plazo del arrendamiento y los pagos por arrendamiento
como consecuencia de un cambio en la evaluacién del ejercicio de la opcidén
de compra del bien arrendado, (iii) los pagos por arrendamiento como
consecuencia de un cambio en la evaluacion de los importes que se espera
abonar en virtud de la garantia de valor residual, (iv) los importes de los
futuros pagos por arrendamiento variables que dependan de un indice o tipo,
como consecuencia de un cambio en estos ultimos. En los casos
contemplados en los puntos (i) v (ii), como se ha actualizado el plazo del
arrendamiento, los pagos revisados se descontardn a un tipo de descuento
revisado, que sera igual al tipo de interés implicito durante el resto del plazo
del arrendamiento, si este puede determinarse con facilidad, o al tipo de
financiacion adicional en la fecha de evaluacion, en caso contrario. En los
casos contemplados en los puntos (iii) y (iv), como no se ha actualizado el
plazo del arrendamiento, los importes de los pagos revisados se descontaran
al tipo de descuento utilizado en la valoracién inicial, salvo que la variacion
en los pagos se deba a un cambio en los tipos de interés variables, en cuyo
caso se utilizara un tipo de descuento revisado que refleje los cambios en el
tipo de interés. El Grupo revisa el plazo del arrendamiento o los importes que
se espera pagar por garantias de valor residual cuando se produzca un hecho o
cambio significativo respecto al gjercicio de las opciones contempladas en el
contrato. De la misma forma, el Grupo revisa los pagos referenciados a un
indice o tipo cuando, de acuerdo con lo establecido en las condiciones
contractuales, se tenga que realizar una actualizacion de los importes de estos

pagos.
d) Reflegjar cualquier modificacidn del arrendamiento.
e) Reflejar los pagos por arrendamiento que no se habian considerado

inevitables, como los que dependen de eventos sobre cuya ocurrencia no se
tenia certeza anteriormente, pero que en la fecha de referencia se considera
que son fijos en esencia por resultar inevitables.

Los pagos por arrendamiento variables no incluidos en la valoracién del pasivo por
arrendamiento se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el
que se haya producido el hecho o la circunstancia que da lugar a dichos pagos.

Valoracicn posterior del activo por derecho de uso: Con posterioridad a su
reconocimiento inicial, el Grupo valora el activo por derecho de uso al coste:

a) Menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. Si se transfiere la propiedad del bien arrendado al finalizar el
contrato o si la valoracién inicial del coste del activo por derecho de uso
refleja que el arrendatario ejercera la opcidén de compra, el activo por derecho
de uso se amortiza en la vida 1til del bien arrendado. En los demas casos, se
amortiza en el menor de entre la vida 1til del bien o el plazo del
arrendamiento.

b) Ajustado para reflejar los cambios en el valor actual de los pagos por
arrendamiento que proceda realizar de acuerdo con lo sefialado anteriormente.
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- Tratamiento simplificado para el reconocimiento y valoracion: El Grupo contabiliza
como gastos los pagos por arrendamiento de:

a) Los arrendamientos a corto plazo (entendidos como aquellos que en la fecha
de comienzo tienen un plazo igual o inferior a doce meses), siempre que no
ncorporen una opcién de compra.

b) Los arrendamientos en los que el bien arrendado sea de escaso valor, siempre
que el bien pueda usarse sin depender en gran medida de otros bienes (o estar
estrechamente relacionado con éstos) y que el arrendatario pueda obtener
beneficios al usar el bien por si solo (o junto con otros recursos facilmente
accesibles). La evaluacion del valor del bien arrendado se realiza en términos
absolutos basdndose en su valor en su estado nuevo.

En ambos casos, su imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se
hace de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

- Modificacion del arrendamiento; El Grupo contabiliza la modificacion de un
arrendamiento registrando separadamente un nuevo arrendamiento si  dicha
modificacién amplia el ambito del contrato (al afiadir uno o varios bienes arrendados)
a cambio de un incremento en la contraprestacién por un importe analogo al precio
especifico que se pagaria si se realizara un contrato de arrendamiento por separado
sobre los bienes afiadidos al contrato.

En caso de que no se cumplan estos requisitos, en la fecha en que las partes acuerden
la modificacién, el Grupo: (a) distribuye la contraprestacién del contrato modificado
entre los componentes de arrendamiento y los de otro tipo, (b) determina el plazo del
arrendamiento modificado, (c¢) valora nuevamente el pasivo por arrendamiento,
descontando los pagos por arrendamiento revisados utilizando un tipo de descuento
revisado, determinado para ¢l resto del plazo del arrendamiento y en la fecha de la
modificacion, y (d) contabiliza la nueva valoracion del pasivo por arrendamiento.

0) Activos no corrientes v grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta y pasivos asociados con activos no corrientes en venta

El Grupo califica como “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta”, aquellos activos no corrientes (activos cuyo plazo de
realizacién o recuperacion se espera que sea superior a un afio desde la fecha a la que se refieren los
estados financieros) y grupos de disposicion (conjunto de activos, junto con los pasivos directamente
asociados con ellos, de los que se va a disponer de forma conjunta, en una tinica transaccion, o una
parte de una unidad o un conjunto de unidades) cuyo valor en libros se pretende recuperar a través de
su venta, encontrandose el activo en condiciones dptimas para su venta y siendo esta iltima altamente
probable. La recuperacion del valor en libros de estas partidas tendra lugar previsiblemente a través
del precio de que se obtenga de su enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.

Se clasifican en esta categoria los activos inmobiliarios u otros activos no corrientes recibidos para
cancelar, total o parcialmente, las obligaciones de pago de deudores por operaciones crediticias, salvo
que se haya decidido hacer un uso continuado de los mismos o que cumplan las condiciones
establecidas, en la norma contable, para clasificarse como inversiones inmobiliarias.
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En el momento de su clasificacién dentro de esta categoria, estos activos se valoran con cardcter
general por el menor importe entre su valor razonable en el momento de la adjudicacion o recepcién
del activo menos los costes de venta estimados y el valor en libros de los activos financieros
aplicados:

- Para la estimacion de las coberturas de los activos financieros aplicados, se considera como
importe a recuperar de la garantia el valor razonable menos los costes de venta estimados del
activo adjudicado cuando la experiencia de ventas del Grupo refrende su capacidad para
realizar dicho activo a su valor razonable. Este importe en libros recalculado se compara con
el importe en libros previo y la diferencia se reconoce como un incremento o una liberacién
de coberturas, segun corresponda.

- Para determinar el valor razonable menos los costes de venta del activo a adjudicar, el Grupo
parte, como valor de referencia, del valor de mercado proporcionado por tasaciones
individuales completas realizadas en el momento de la adjudicacion o recepcion. Este importe
se ajusta para reflejar la antigiiedad en el stock y la experiencia en ventas del Grupo siguiendo
los parametros de pérdida suministrados por el Banco de Espafia en la circular 4/2017, que
estan basados en la experiencia histdrica del mercado espafiol y que se han actualizado por
parte del organismo supervisor en el presente ejercicio.

Todos los gastos procesales asociados a la reclamacion y adjudicacion de estos activos se reconocen
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo de adjudicacion. Los
gastos registrales e impuestos liquidados podran afiadirse al valor inicialmente reconocido siempre
que con ello no se supere el valor razonable menos los costes de venta estimados que se han indicado
en el parrafo anterior.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el Grupo compara el importe en libros con el valor
razonable menos los costes de venta, registrando cualquier posible deterioro adicional en el epigrafe
“Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes v grupos enajenables de elementos
clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como operaciones interrumpidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Para ello, el Grupo actualiza la valoracién de referencia
que sirve para la estimacion del valor razonable con una frecuencia minima anual para todos los
activos reconocidos a partir de la entrada en vigor de la Circular 4/2017.

En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable, el Grupo reconoce la diferencia
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como un ingreso por reversion del deterioro con el
limite del importe del deterioro acumulado desde el reconocimiento inicial del activo adjudicado,
siempre que el mismo no haya superado el periodo medio de permanencia en el balance consolidado.

Los activos no corrientes en venta no se amortizan mientras pertenczcan a esta categoria.

Las pérdidas por el deterioro de este tipo de activos, entendidas como las reducciones iniciales o
posteriores de su valor en libros hasta su valor razonable menos los costes de venta, se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Del mismo modo, cuando se produce una recuperacion
del valor éste se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada hasta un importe igual al
de las pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas.

En aquellos casos en los que el Grupo financia la venta de activos no corrientes al comprador, las
pérdidas y ganancias surgidas en la realizacidn de este tipo de activos se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el que se realice la venta, salvo que, el comprador
sea una parte vinculada o existan dudas sobre la recuperacion de los importes financiados, en los que
la ganancia se periodifica en proporcion a los cobros procedentes del correspondiente activo
financiero.

50



p) Gastos de personal y retribuciones post-empleo

Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registrandose, con caracter general, como gastos de personal del ejercicio y como
una cuenta de periodificacién de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya
satisfecho.

Compromisos por pensiones

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente, la Entidad Dominante viene obligada, por una parte, a
complementar las prestaciones de Seguridad Social a favor del cényuge viudo y huérfanos de los
empleados fallecidos en activo. Estos complementos se computan por la diferencia entre un
porcentaje de la remuneracion ordinaria del empleado y la cuantia de la pension del régimen de
Seguridad Social que le correspondia. Asimismo, debe pagar un premio a la dedicacion, consistente
en el pago de 3 mensualidades a los empleados que, teniendo una antigiiedad igual o superior a veinte
afios, causen baja en la Entidad por jubilacién, invalidez permanente total o absoluta o gran invalidez,
en la cuantia determinada por el Convenio Colectivo.

En cumplimiento con lo establecido en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por
1 que se aprueba el texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, y
en el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre
instrumentacién de los compromisos por pensiones de la empresa con trabajadores y beneficiarios, en
el ejercicio 2001 se procedié a externalizar estos compromisos a través de polizas de seguro
contratadas con Rural Vida, S.A.

Los compromisos por pensiones de la Entidad Dominante se configuran como planes de prestacion
definida, realizdndose anualmente la correspondiente valoracion actuarial por experto independiente,
en base a hipétesis econdomicas y biométricas, y financiandose el coste normal correspondiente al
riesgo anual mediante prima que el Grupo desembolsa igualmente de forma anual.

En el ejercicio 2013, la Circular 5/2013 del Banco de Espafia modificé la Circular 4/2004 en lo
referido a las retribuciones a los empleados de forma que el tratamiento contable de los planes de
prestacion definida supone registrar inmediatamente todas las ganancias y pérdidas actuariales en el
epigrafe “Otro resultado global acumulado” del patrimonio neto consolidado. El interés neto sobre el
pasivo o activo netos de compromisos por prestacion definida se reconoce en el epigrafe “Gastos por
intereses” (“Ingresos por intereses™ en caso de resultar un ingreso) de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

La Entidad Dominante calcula, a la fecha de los estados financieros, el valor actual de sus
obligaciones legales e implicitas de su plan de prestacion definida, después de deducir cualquier
pérdida y ganancial actuarial, el coste de los servicios pasados pendientes de reconocer y el valor
razonable de los activos del plan tal como establece la normativa vigente. La cifra asi obtenida se
registra como una provision para fondos de pensiones de prestacion definida.
La Entidad Dominante considera activos del plan aquellos que cumplen las siguientes caracteristicas:

- Son propiedad de un tercero separado legalmente que no sea parte vinculada.

- Estan disponibles exclusivamente para pagar o financiar los compromisos con los empleados.

- No se pueden retornar al Grupo salvo cuando hayan sido liquidados los compromisos con los
empleados o para satisfacer al Grupo de prestaciones satisfechas previamente por ella.
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- No son instrumentos intransferibles emitidos por el Grupo.

El importe neto del coste de los servicios del periodo corriente se reconoce en el epigrafe “Gastos de
personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

El coste de los servicios pasados se reconoce inmediatamente como gasto en el epigrafe “Provisiones
o (-) reversién de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, a no ser que los
cambios en el pla